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NOTE D’OPERATION

MISE A LA DISPOSITION DU PUBLIC A L'OCCASION DE L'EMISION SANS DROIT PREFERENTIEL DE
SOUSCRIPTION ET AVEC DELAI DE PRIORITE DES ACTIONNAIRESTIE L'’ADMISSION AUX
NEGOCIATIONS SUR LE MARCHE REGLEMENTE D’EURONEXT A PARI& EURONEXT PARIS »), D'UN
EMPRUNT OBLIGATAIRE D’'UN MONTANT NOMINAL D’ENVIRON 20 MILLIONS D’EUROS, SUSCEPTIBLE
D’ETRE PORTE A UN MONTANT NOMINAL MAXIMUM D’ENVIRON 23 MILLIONS D’EUROS EN CAS
D'’EXERCICE EN TOTALITE DE LA CLAUSE D’EXTENSION, REPRESENE PAR DES OBLIGATIONS A
OPTION DE REMBOURSEMENT EN NUMERAIRE ET/OU EN ACTIONSOWVELLES ET/OU EXISTANTES
(ORNANE) TOUAX SCA

Délai de priorité : du 2 juillet 2015 au 6 juil2015 inclus.
Période de souscription du public : du 2 juillel2@u 6 juillet 2015 inclus.

AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF

Visa de I’Autorité des marchés financiers

En application des articles L. 412-1 et L. 621-8CGhde monétaire et financier et notamment deslest
211-1 & 216-1 de son réglement général, I'Autatéé marchés financiers &AMF ») a apposé le visa n°® 15-
331 en date du®ijuillet 2015 sur le présent prospectus.

(@]

Ce prospectus a été établi par I'émetteur et endageesponsabilité de ses signataires. Le \isa,
conformément aux dispositions de I'article L. 621-8du Code monétaire et financier, a été attribpges
que 'AMF a vérifié «si le document est complet et compréhensible,les shformations qu'il contient sor
cohérentes. Il n'implique ni approbation de I'opportunitée dopération, ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés.

—

Le prospectus (le Rrospectus») est composé :

— du document de référence de la société TOUAX SGasi€ auprés de 'AMF le 23 mars 2015 sous le
numéro D.15-0187 (le Rocument de Référence),

— de la présente note d'opération (I&lete d’opération »), et
- du résumé du Prospectus (inclus dans la Note ditipéj.

Des exemplaires de ce Prospectus sont disponibiesfrais au siege social de TOUAX SCA, Tour Friankl
— 23e étage — 100-101, Terrasse Boieldieu — 92@Défense cedex, sur le site Internet de la Société
(www.touax.com ainsi que sur le site Internet de I'AMF (www.afrdnce.org).

Coordinateurs Globaux, Chefs de File Associés et fieurs de Livre Associés

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank 8uclGénérale Corporate & Investment Banking

Coordinateur Global, Chef de File Associé et Co-Teur de Livre
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Résumé du Prospectus

Visa n°15-331 en date du®juillet 2015 de 'AMF

Le résumé se compose d'une série d'informations,ctiésignées sous le terme d

présentés en cing Sections A a E et numérotésta K.7.

Ce résumé contient I’ensemble des Eléments devgmtef dans le résumé d’un prospectus relatif ateet

catégorie de valeurs mobilieres et a ce type d'éenat Tous les Eléments ne devant pas étre rengésigia
numérotation des Eléments dans le présent résumst pas continue.

Il est possible qu’aucune information pertinentemésse étre fournie au sujet d’'un Elément donniédsit
figurer dans le présent résumé du fait de la catégde valeurs mobiliéres et du type d’émetteuracamés.

Dans ce cas, une description sommaire de I'Eléno@micerné figure dans le résumé avec la mention $s

objet"

Eléments", qui sjont

an

Section A — Introduction et avertissements

Al

Avertissement au lecteur

Ce résumé doit étre lu comme une introduction asgactus.

Toute décision d'investir dans les valeurs mobglsequi font I'objet
de l'offre au public ou dont I'admission aux négdmns sur un
marché réglementé est demandée doit étre fondéansexamen
exhaustif du Prospectus par l'investisseur.

Lorsqu’une action concernant linformation contengans le
Prospectus est intentée devant un tribunal, I'iisssur plaignan
peut, selon la législation nationale des Etats memlbe I'Union
Européenne ou parties a l'accord sur I'Espace BEoamoe
Européen, avoir a supporter les frais de traductionProspectus

avant le début de la procédure judiciaire.

Les personnes qui ont présenté le résumé, y corsprisaduction

n’engagent leur responsabilité civile que si letean du résumeé es

trompeur, inexact ou contradictoire par rapport auttes parties d
Prospectus ou s'il ne fournit pas, lu en combinaiagec les autre
parties du Prospectus, les informations clés peamet’aider les
investisseurs lorsqu’ils envisagent d'investir daocss valeurs
mobiliéres.

—

D

=

A2

Consentement a
I'utilisation du Prospectus

Sans objet.

Section B — Emetteur

B.1

Raison sociale et nom
commercial

TOUAX SCA («TOUAX SCA » ou la «Société»)

B.2

Siege social / Forme
juridique / Droit
applicable / Pays
d’origine

Siége social : Tour Franklin — 23e étage — 100-I8frasse
Boieldieu — 92042 La Défense cedex.

Forme juridique : société en commandite par actions
Droit applicable : droit francais.

Pays d’origine : France.

B.3

Nature des opérations et
principales activités

Le Groupe TOUAX (tel que défini ci-apres) est unrfusseur
de services mondial spécialisé dans la locatiomatipénelle,
la vente et la gestion d'équipements standardisébiles
(conteneurs maritimes, constructions modulairesgona de
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fret et barges fluviales). Le Groupe gére des s€tif propre e
pour le compte d’investisseurs tiers.

Dans l'activité conteneurs maritimes, le Groupena activité
de location et location-vente, une activité de igestpour
compte de tiers et une activité de vente de contsnaeufs et
d’occasion. Dans l'activité constructions modulajrie Groupe
fabrique ses constructions modulaires, les loudeswend et
assure aupres des clients un certain nombre ddcegr,
notamment I'assemblage. Dans I'activité bargesidleg, le
Groupe a une activité de location et location-veateune
activité de vente de barges neuves et d’occasians Dactivité
wagons de fret, le Groupe a une activité de lonattolocation-
vente, une activité de gestion pour compte de tatraine
activité de vente de wagons neufs et d’occasion.

B.4a

Principales tendances
récentes ayant des
répercussions sur
I'émetteur et ses secteurs
d’activité

Evénements récents

» Chiffre daffaires du 1° trimestre 2015 a
68,2 millions d’euros

Le chiffre d'affaires consolidé du®ltrimestre 2015 s’éléve
68,2 millions d’euros contre 72,8 millions d’eurpsur le £’
trimestre 2014, en retrait de 6,2 %. A devises @inptre
constants, le chiffre d'affaires recule de 14,9 8tamment en
raison de la variation du dollar.

e Augmentation du chiffre d'affaires locatif de
13,6 %

Le chiffre d’affaires locatif du *Ltrimestre 2015 s'établit a 55
millions d’euros en hausse de 13,6 % (+3,2 % a s@s\
constantes), marqué par une hausse du dollar dectivité
Conteneurs Maritimes et par une reprise dans Viaet
Constructions Modulaires.

* Reprise de 'activité Constructions Modulaires

Le chiffre d’affaires de la division Constructioktdulaires du
1*" trimestre 2015 augmente de 6,6 % a 24,4 millioesirds
par rapport au ®i trimestre 2014 (+5 % a devises constant
La hausse de 11,7 % du chiffre d’affaires locatif7ad millions
d’euros résulte de la reprise de l'activité damsmgemble de
pays avec des progressions marquées en Pologne
Allemagne, au Benelux et aux Etats-Unis, a I'exceptle la
France. Les ventes de matériels progressent auss th
majorité des pays et notamment en Pologne, en Alime, en
République tchéque et au Maroc mais reculent emckr|
compte tenu de la stratégie de recentrage surivitéctde
location. La reprise de l'activité locative généles colts de
remise en location qui continueront de peser &BITDA de
la division en 2015.

o g

<

1)
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B.5 Groupe auquel L'émetteur est la société holding du Groupe TOUAXY
I'émetteur appartient Groupe » ou le «Groupe TOUAX » comprend I'émetteur et
I'ensemble de ses filiales consolidées).

L'émetteur est la société-mere du Groupe TOUAX rgamigramme ci-aprés est I'organigramme simplifié
du Groupe Touax au 31 décembre 2014.

Pourcentage
di
TOUAX SCA, société mere = Objet de lasociété
détention
de lasociété
| TOUAX Corporate SAS France 100% Société de services
—— TOUAX UK Ltd Royaume-Uni 100% Société de services
—— TOUAX Container Services SAS France 100% Société de services
TOUAX Container Leasing Pte Ltd Singapour 100% Location de conteneurs maritimes
Gold Container Investment Ltd Hong Kong 100% Vente de conteneurs maritimes
Touax Corp. UsA 100% Location et vente de conteneurs maritimes
Gold Container Corp. USA 100% Location et vente de conteneurs maritimes
| TOUAX Solutions Modulaires SAS France 100% Location et vente de constructions
| TOUAX Espana SA Espagne 100% Location et vente de constructions modulaires
| TOUAX SRO Rép. tchégue 100% Société d'assemblage de constructions
TOUAX SK Sro Slovaquie 100% Location et vente de constructions modulaires
| TOUAX BV Pays-Bas 100% Location et vente de constructions modulaires
FTOUAX NV Belgique 100% Location et vente de constructions modulaires
| SIKO Containerhandel GmbH Allemagne 100% Location et vente de constructions modulaires
TOUAX Sp.zo.o Pologne 100% Location et vente de constructions modulaires
| TOUAX Modular Building USA, Llc USA 100% Location et ventes de constructions modulaires
| — TOUAX do Brasil Ltda Brésil 100% Vente de constructions modulaires
|— TOUAX Panama SA Panama 100% Location et vente de constructions modulaires
[—— SACMI SARL Maroc 51% Vente de constructions modulaires
| RAMCO SARL Maroc 51% Location de constructions modulaires
| TOUAX Rail Ltd Irlande 100% Location et vente de wagonsde fret
| — TOUAX Rail Romania SA Roumanie 57,5% Location et vente de wagons
|— CFCLTOUAX Llc USA 51% Location et vente de wagons
| TOUAX River Barges SAS France 100% Location et vente de barges fluviales
| TOUAX Leasing Corp. UsA 100% Location et vente de barges fluviales
—— TOUAX Hydrovia Corp. Panama 100% Location et vente de barges fluviales
| Eurobulk Transpart Maatschappij BV Pays-Bas 100% Location faffréetement de barges fluviales
CSde Jonge BV Pays-Bas 100% Location / affrétement de barges fluviales
B.6 Principaux actionnaires

Au 9 juin 2015, la répartition du capital et dewith de vote était, a la connaissance de la Sodetté
suivante :

AL S IUIN 2015

Actionnaires hombre % du cepital Nombretotal % desdroits dont nombre
d'actions de d-oits de de vote de droits de
wote vote douale
Alexarcre VWALEW BK] E5132: 3,334 551 825 74545 14
Socigts FoloirgoeGestior et ce Locatior E31zED 12,79 % 125k 455 14,814 525550
Sociéts FolcirsceGeitior et ce Participatior EI5 FEE 12,534 1125 767 15,204 555 622
Total Groupe maj onitaire 1 B29348 31,09% 2774051 37,463 1 BES 208
SOFIMAS 1316250 21,37 % 1871 528 25,284 1112E7E
PLblic- titres romi-atifs 12341z 2. 12% 144 224 1,554 4158
FuLblic- titres 3L poriewr 2 EldSES 49,49 # 2E1d EES 35,314
TOTAL 5883772 1060, 0+ 7 a4 506 100, 00 3041 466

THIg conngiEsanoe g e TOUAY
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B.7

Informations financiéres
historiques clés

Les tableaux ci-dessous sont extraits des comptetdés du
Groupe TOUAX pour les exercices clos les 31 décerdbr 2,
2013 et 2014 établis conformément au référentiehaiemes
internationales financiéres (IFRS), tel qu’adopéig I'Union
européenne :

Chiffres clés du compte de résultat consolidé au ecembre 2014, au 31 décembre 2013 et au

décembre 2012

Chiffres clés du compte de résultat consolide

{en milliers d'euros)
Chiffre d'affaires locatif
Ventes de matériels
Chiffre d'affaires

EBITDAR (EBITDA avant distribution aux investisseurs) (1)
EBITDA (EBITDA aprés distribution aux investisseurs) (1}

Résultat opérationnel
Résultat net consolidé part du Groupe
Résultat net par action (euro)

2014 2013 2012
206 189 206 104 219034
172502 143 158 138852
378691 349 262 357 986

94948 102 487 118 266
40002 50861 61777

4123 7349 29042
(12 896) {15 303) 5146

-2,19 2,63 1,60

{L'EBITOA corespond au résultat opérationnel courant retraité des dotations aux amortissements et aux provisiens surimmobilisations

Chiffres clés du bilan consolidé au 31 décembre 281au 31 décembre 2013 et au 31 décembre 2012

Chiffres clés du bilan consolidé

{en milliers d'euros)

Total de l'actif

Immobilisations corporelles brutes (1)
ROl net {2)

Total de l'actifnon courant

Capitaux propres - part du Groupe
Capitaux propres - part de l'ensemble

Intéréts des minoritaires

Endettement brut
Endettement net (3)
Dividende par action payé {eura)

2014 2013 2012
724 560 744568 776135
683 882 681675 649 708

5,85% 7,46% 9,51%
542007 562836 563 769
162 646 156 856 148978
184 555 184 405 173013
21909 27549 24035
439106 453589 491783
358020 399565 432639

0,5 0,5 1

(T Les immobilisations corporelles brutes excluent la valeur des plus values de cessioninteme.
(2) Return on investment net : eomespond a 'EBITDA divise par les immobilisations corporelles brutes.

{3) L'endettement net comespond a I'endettement brut diminué des disponibifites.

A I'exception de ce qui est indiqué a 'Elément 8.4 n’y a eu aucun changement significatif affettla
situation financiéere ou commerciale de la Sociétél @'y a eu aucune détérioration significativesd
perspectives de la Société depuis le 31 décemli 20

B.8 Informations financiéres Sans objet: la Société n'a pas établi d'étatsnfifers pro
pro forma clés forma.
sélectionnées

B.9 Prévision ou estimation Sans objet: la Société ne communique pas de Avisu
de bénéfice d’estimation de bénéfice.

B.10 Réserves des commissaires | Sans objet : les rapports établis par les commessaiux
aux comptes sur les comptes de la Société sur les comptes sociaux retotidés
informations financieres relatifs aux exercices clos les 31 décembre 20023 2t 2014
historiques ne contiennent pas de réserves.

B.11 Déclaration sur le fonds de | Le Groupe considére qu'a la date du présent Praspeit ne

roulement net consolidé

dispose pas d'un fonds de roulement net consolidéisant
pour faire face a la somme de ses obligations Besuau courg
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des douze prochains mois en raison de financenesigtants
arrivant a échéance sur cette période.

Deux financements existants significatifs, le Cahtte Crédit
Bank of China d'un montant en principal de 10 roilk
d’euros et le Contrat de Crédit Revolver d’'un manten
principal de 67,5 millions d’euros, arrivent a éghée au cours
de la période de douze mois a compter de la daRrakpectus
respectivement le 31 juillet 2015 et le 14 avril180 Des
discussions sont en cours avec lI'ensemble desissatrients
bancaires concernés aux fins de renouveler cesciments
dans le cadre d'un nouveau contrat de crédit ungpme un
montant total d’environ 67,5 millions d’euros, étgirécisé
gu’environ 10 millions d’euros du produit de I'émiisn des
Obligations objet de la présente Note d'Opérati@noist
affectés au remboursement partiel des financenexgtants et
gue Bank of China participerait également a ce aauvcontrat
de crédit unique. A la date du présent ProspetduSpciété 4
obtenu de la plupart des établissements bancairezmés des
accords de principe correspondant ainsi a plus 3 @u
montant total de ce nouveau contrat de crédit. d&&esrds de
principe sont assortis d'un certain nombre de d@h
(notamment I'émission des Obligations objet de taspnte
Note d’Opération pour un montant minimum de 20 iomié
d’euros, I'approbation par les comités de crédittdes les
établissements concernés ainsi que la finalisatibone
documentation compléete satisfaisante). En cas didcc
définitif des établissements bancaires concerhést envisagé
gue ce refinancement intervienne dans le couraliéte2015.
(Voir également la section 4.4.1 « Les Risquesaiedité » du
Document de Référence, ainsi que les notes 18228 @es
comptes consolidés pour I'exercice clos le 31 décer2014.)

Aprés émission des Obligations objet de la présémée
d’Opération et le renouvellement des lignes de icrédl que
mentionné au paragraphe précédent, le Groupe @wasglie
son fonds de roulement net consolidé sera suffisantegard
de ses obligations sur cette période.

«Contrat de Crédit Bank of China » désigne le contrat de
crédit renouvelable intitulé @onvention d’ouverture de crédit
renouvelable», d’'un montant maximum de 10.000.000 eufos,
conclu en date du 31 janvier 2013, entre, notamnheBociété
en qualité de garant, Touax Container Services @alit§
d’emprunteur, et Bank of China Ltd. en qualité d&teur.

(0N

«Contrat de Crédit Revolver» désigne le contrat intitul
«Revolving Credit Facility>, d’'un montant maximum d
67.500.000 euros, conclu en date du 14 avril 20itre,
notamment, la Société en qualité d'emprunteur, &éc¢
Générale en qualité d’agent du crédit, et Sociééhé@le,
Crédit Lyonnais, BRED - Banque Populaire, Bangue
Européenne du Crédit Mutuel, Crédit du Nord, BNPilRRa,
KBC Bank, Succursale Francaise, et Crédit Industae
Commercial en qualité de préteurs initiaux, veradchéance
le 14 avril 2016.

[¢)
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B.17

Notation financiére

L’émission n'a pas fait I'objet d'une demande ddation. La
Société ne fait I'objet d’aucune notation finaneiér

Section C — Valeurs mobilieres

Cl1

Nature, catégorie et
numéro d’identification
des valeurs mobiliéres

Obligations a option de remboursement en numéreifeu en
actions  nouvelles et/ou existantes (ORNANE)
« Obligations »).

Les Obligations feront I'objet d'une demande d'aslsion sur
Euronext Paris, sous le code ISIN FR0012833077.

les

C.z2

Devise d’émission

Euro.

C3

Nombre d'Obligations
émises et Valeur nominale

Le nombre des Obligations a émettre sera égal aotamb de
I'émission divisé par la valeur nominale unitairesdObligations
La valeur nominale unitaire des Obligations fergsogtir une prime
d’émission comprise entre 25,0 % et 30,0 % par gepp la
moyenne pondérée par les volumes des cours deotlade la
Société constatés sur Euronext Paris sur I'intégree la séance d
bourse du 7 juillet 2015

C5

Restriction imposée a la
libre négociabilité des
valeurs mobiliéres

Sans objet : les Obligations sont librement nédiem

c.7

Politique en matiere de
dividendes

La Société poursuit une politique réguliére de ritistion d’'un
dividende annuel. Le dividende est variable et fionc des
résultats. Il n’existe pas de régle établie derifistion telle qu’'un
pourcentage fixe du résultat net ou du cours dgida.

La Société a versé un acompte sur dividende lendga 2015 de
0,50 euro par action. Les Gérants n'ont pas propeseersemen
complémentaire de dividende a I'Assemblée génédalell juin
2015. L'Assemblée générale du 11 juin 2015 a codirle
versement du dividende de 0,50 euro par action.

Le tableau ci-dessous présente le montant desetiges nets mi
en distribution au bénéfice des actionnaires are tdes trois
derniers exercices :

Montant  distribué

(en euros)
5713504
2867 517
2938 888

Montant par action
(en euros)

2012 1
2013 0,5
2014 0,5

C.8

Droits attachés aux valeurs mobilieres

Rang des Obligations

Les Obligations et leurs intéréts constituent de
engagements  chirographaires, directs, général
inconditionnels, non subordonnés et sous résenge (
stipulations du paragraphe ci-dessous (« Maintien

'emprunt a son rang ») non assortis de sdretédade

le

=N

Société, venant au méme rang sans préférenceeantiet
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Maintien des Obligations a leur rang

(sous réserve des exceptions légales impérativas)
méme rang que tous les autres engagements
subordonnés et non assortis de s(retés, préseffisuos
de la Société.

La Société, jusqu’'au remboursement effectif deotalité
des Obligations, s’engage a ne conférer, ou neéais
subsister, et s'engage a faire en sorte qu'aucensed
Filiales Principales ne confére, ou ne laisse st#si
d’hypothéque, de nantissement, de privilege oletautre
s(reté réelle sur tout ou partie des actifs ourmesale la
Société ou de l'une de ses Filiales Principalessgmts ou
futurs, au bénéfice de porteurs d'autres obligation
d’'autres titres financiers négociables représdatalie
titres de créance émis ou garantis par la Socig¢téeune

de ses Filiales Principales sans consentir les méme

garanties et le méme rang aux Obligations.

Cet engagement se rapporte exclusivement aux @msssi
d’'obligations ou d’autres titres financiers négbtes
représentatifs de titres de créance et n’affecteiemla
liberté de la Société ou d'une Filiale Principale d
disposer de la propriété de ses biens ou de corfires
s(retés sur lesdits biens en toutes circonstances.

« EBITDA » désigne le résultat opérationnel courar
retraité des dotations aux amortissements et a
provisions des immobilisations, tel que calculé lauvase
des comptes consolidés de la Société.

« Filiale » désigne une filiale au sens de l'article L.233-
du Code de commerce.

« Filiales Principales » désigne a tout moment, toute
Filiale de la Société (i) dont le chiffre d'affagreest égal
ou supérieur a 10 % du chiffre d'affaires annueismidé
du Groupe ; et/ou (ii) dont 'EBITDA annuel est éga
supérieur a 10 % de I'EBITDA annuel consolidé d
Groupe, étant entendu que si le chiffre d’affamesuel
cumulé de ces Filiales est inférieur a 80 % dufihif
d’'affaires annuel consolidé du Groupe ou si 'EBAD
annuel cumulé de ces Filiales est inférieur a 8Gléo
'EBITDA annuel consolidé du Groupe, la Société mev
désigner d’autres Filiales en tant que Filialesx¢pales
de telle sorte que le montant cumulé du chiffrefdiees
annuel de chaque Filiale Principale soit égal quéseur

a 80 % du chiffre d'affaires annuel consolidé dw@re
et de telle sorte que le montant cumulé de I'EBITDA
annuel de chaque Filiale Principale soit égal quéseur

a 80 % I'EBITDA annuel consolidé du Groupe.

a
non

—

Cc.9 Droits attachés aux valeurs mobiliéres

Taux nominal — Intérét

Taux nominal annuel de 6,00 %, payable semestmielfe

a terme échu les 10 juillet et 10 janvier de chaapmieée
(chacune, une Rate de Paiement d'Intéréts»). Il est
précisé que si la Date de Paiement d’'Intéréts pastun
jour ouvré, le coupon sera payé le premier jourréuv
suivant.
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Date d'émission, de jouissance et de Prévue le 10 juillet 2015 (laRate d’émission»).
réglement-livraison des Obligations

Durée de I'emprunt 5 ans.
Date d'échéance Le 10 juillet 2020 (la ®©ate d’échéance»).

Amortissement normal des Obligations  En totalité le 10 juillet 2020 (ou le jour ouvréiant si
cette date n’est pas un jour ouvré) par rembourseae
pair.

Amortissement anticipé des Obligations a tout moment, a compter du 9 aolt 2018 jusquia
au gré de la Société 'échéance des Obligations, pour la totalité de
Obligations en circulation sous réserve d'un preav
d’au moins quarante-cing (45) jours calendaires, pp
remboursement au pair majoré des intéréts courus| s
la moyenne arithmétique, calculée sur vingt (20ygo
de bourse consécutifs parmi les quarante (40) dui
précédent la parution de l'avis de remboursement
anticipé, du cours moyen pondéré par les volumes de
l'action de la Société constatés sur Euronext Raris
chaque date et du Taux de Conversion (1 action par
Obligation sous réserve des ajustements) (tel que
défini ci-aprés) en vigueur a la méme date, excege
130 % de la valeur nominale des Obligations.

2]

>

e a tout moment, pour la totalité des Obligations €
circulation sous réserve d'un préavis d’au moins
guarante-cing  (45) jours calendaires, p3
remboursement au pair majoré des intéréts courus| s
leur nombre est inférieur & 15% du nombr
d’'Obligations émises.

=

D

U7

e a tout moment, pour tout ou partie des Obligation
sans limitation de prix ni de quantité, par racheis
bourse ou hors bourse ou par offres de rachat pu
d'échange.

Exigibilité anticipée des Obligations Possible, au pair majoré des intéréts courus ek squ
réserve, le cas échéant, qu'il n'ait pas été reéenéul
renoncé au cas d’exigibilité anticipée en cause :

() en cas de défaut de paiement de tout montant, (e
principal ou intérét, di par la Société au titre tdate
Obligation depuis plus de quinze (15) jours cal@edaa
compter de la date d’exigibilité de ce paiement ;

(b) en cas de manquement par la Société a toute aut
stipulation des modalités des Obligations s'il b'eas
remédié a ce manquement dans un délai de trenje (30
jours calendaires a compter de la réception pSokzété
de la naotification écrite dudit manquement donné Ipa
Représentant de la Masse;

(c) (i) en cas de défaut de paiement au titre deetdette
d’emprunt, existante ou future de la Société ownd’'de
ses Filiales Principales, autre que les Obligation
excédant, individuellement ou cumulativement, un
montant supérieur a 5 millions d’euros (ou son éajent

en toute autre devise) lorsque celle-ci est duexigfible,

le cas échéant a l'expiration de tout délai de @ra
applicable, (i) en cas de mise en jeu pour un amnt

n

L4

8
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Remboursement anticipé au gré des
Obligataires

supérieur a 5 millions d’euros d’une sireté porsamtune
telle dette d’emprunt, (iii) en cas de défaut desment
d'un montant quelconque dd au titre d'une garant
consentie par la Société ou une de ses Filialexipales,
pour une telle dette d’emprunt d’autrui ou (iv) eas

d’exigibilité anticipée résultant du non-respectsde

engagements contractuels au titre de toute de
d’emprunt, présente ou future, de la Société omel'de
ses Filiales Principales, excédant, individuellemen
cumulativement, un montant supérieur a 5 million
d’euros (ou son équivalent en toute autre devisejals
échéant a I'expiration de tout délai de grace apple ;;
ou

(d) au cas ou la Société ou une de ses Filialexipales

conclut un moratoire général sur ses dettes avec
créanciers, fait I'objet d’'une procédure de liqtidia

judiciaire ou de liquidation volontaire, dans la sue

permise par la loi, est soumis a toute autre pnoetd
similaire, ou un jugement est rendu pour la cesgitale

de l'entreprise de la Société ou d'une de ses |€dlia
Principales ;

(e) en cas de dissolution, liquidation, fusionssidn ou

absorption de la Société ou dune de ses Filiales
Principales avant le remboursement intégral deés
Obligations, sauf dans le cas d'une dissolution,

liquidation, fusion, scission ou absorption, aumterde

laquelle (i) s’agissant de la Société, lintégélitdes

engagements de la Société au titre des Obligatishs
transférée a la personne morale qui lui succedgiipu
s'agissant d’'une de ses Filiales Principales, lsgme

morale qui lui succede demeure contrdlée (au sens
l'article L.233-3 du Code de commerce), directemaunt
indirectement, par la Société ;

() au cas ou les actions ne seraient plus adnases
négociations sur Euronext Paris ou sur un marc
réglementé au sens de la Directive 2004/39/CE davAl
2004 concernant les marchés d’instruments finascaan
sein de I'Espace Economique européen ou tout au
marché assimilé.

Chaque porteur d’Obligations (urGbligataire ») pourra
exiger 'amortissement anticipé de ses Obligatanpair
majoré des intéréts courus :

tte

hé

fre
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e en cas de survenance d'un Changement de Contrple
(tel que défini ci-apres) ;

* le 1* aodt 20109.

« Changement de Contrble» signifie la survenance de

I'un des événements suivants :

0] la Société Holding de Gestion et de Location ou
la Société Holding de Gestion et de Participation
cesse d'étre associée commanditée de la Société ;

(i) (la Société Holding de Gestion et de Location ou
la Société Holding de Gestion et de Participation
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Droit a I'Attribution d’Actions

cesse d’'étre controlée (au sens de l'article L.233
3 du Code de commerce), directement ou
indirectement, par la Famille Walewski.

« Famille Walewski » désigne Raphaél Walewski,
Fabrice Walewski et/ou Alexandre Walewski, leurs
épouses et anciennes épouses, descendants ouealbés
toute entité dont au moins 90% des actions ou dasd
de vote sont détenus par I'une de ces personnes.

« Société Holding de Gestion et de Location désigne
la société anonyme de droit luxembourgeois au @agé
7271 010 €, dont le siége social est situé 124d|evard
de la Pétrusse, L-2330 Luxembourg, Grand-Duché de
Luxembourg, immatriculée sous le numéro B185375.

« Société Holding de Gestion et de Participatior»
désigne la société anonyme de droit luxembourgaois
capital de 7 293 510 €, dont le siége social dgt 23,
route d'Arlon, L-8008 Strassen, Grand-Duché dg
Luxembourg, immatriculée sous le numéro B185331.

Les Obligataires auront, dans les cas décrits ssalss, la
faculté d’obtenir I'attribution (le ®roit a I'Attribution
d’Actions »), au choix de la Société :

1 - soit :

(a) si la Valeur de Conversion (telle que définie ¢
apres) est inférieure ou égale a la valeur nomidalee
Obligation : d’'un montant en numéraire égal a ldeva
de Conversion multipliée par le nombre d'Obligation

pour lequel le Droit a I'Attribution d’Actions a &t
exercé ; ou

(b) si la Valeur de Conversion est supérieure a |a
valeur nominale d’une Obligation :

(i) d’'un montant en numéraire égal a la valeur i
d’'une Obligation multipliée par le nombre d'Obligats
pour lequel le Droit a I'Attribution d’Actions a ét
exerceé ; et

(i) d'un montant payable en actions nouvelles et/g
existantes de la Société (au gré de la Sociétd) &dm
différence entre la Valeur de Conversion et la wale
nominale de ['Obligation multipliée par le nombre
d’'Obligations pour lequel le Droit a [I'Attribution
d’Actions a été exercé (le Montant Payable en
Actions »).

La «Valeur de Conversion» est égale au Taux de
Conversion multiplié par la moyenne arithmétiques d¢
cours moyens pondérés par les volumes quotidiens |de
l'action de la Société sur une période de dix (@0)s de
bourse (réduite a cinq (5) jours de bourse en &Hfal
publique) consécutifs a compter du jour de bounbeast
la fin de la Période de Notification (telle que idéf ci-
aprés) (le «ours Moyen de I'Action »).

Le nombre d’actions nouvelles et/ou existantes ale
Société a livrer sera égal au résultat de la dimisilu
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Exercice du Droit a I'’Attribution
d’Actions

Jouissance et cotation des actions émisesActions nouvelles :

ou remises sur exercice du Droit a
I’Attribution d’Actions

Droit applicable

Représentant des Obligataires

Montant Payable en Actions par le Cours Moyen de
'Action (arrondi au nombre entier immédiatement
inférieur, la fraction formant rompu étant régléa e
especes).

Le «Taux de Conversion» est égal a la Date d’Emission
a une (1) action par Obligation et pourra ultéesoent
faire I'objet d’ajustements.

La «Période de Notification» désigne la période d’une
durée maximum de quatre (4) jours de bourse suilzant
date d’exercice au cours de laquelle la Sociétériméra
'agent centralisateur (qui informera a son tous le
intermédiaires financiers a charge pour ces deynig
d'informer les Obligataires concernés), si elleepdt
remettre a [I'Obligataire ayant exercé son Droit
I'Attribution d’Actions (i) soit une somme en nunane
et, le cas échéant, des actions nouvelles et/ctaexés de
la Société, (ii) soit uniquement des actions ndesgett/ou
existantes de la Société.

=

oy

2 — soit (et ce, que la Valeur de Conversion siérieure,
supérieure ou égale a la valeur nominale d'une
Obligation) uniquement des actions nouvelles et/a
existantes de la Société. Le nombre d’actions rites/e
et/ou existantes (au gré de la Société) sera algab au
Taux de Conversion multiplié par le nombre

d’'Obligations pour lequel le Droit a [I'Attribution
d’Actions a été exercé.

c

L'exercice du Droit a I'Attribution d’Actions empt®
lannulation des Obligations pour lesquelles il & é
exerce.

Les Obligataires pourront exercer leur Droit &
I'Attribution d’Actions a tout moment a compter de
Date d’Emission et jusqu’au 1% jour de bourse (exclu)
précédant la Date d’échéance.

- Les actions nouvelles porteront jouissance cdaran
Elles seront immédiatement assimilables aux actions
existantes et feront I'objet de demandes d’admissiox
négociations sur Euronext Paris, sur la méme ligae
cotation que les actions existantes.

Actions existantes :

- Les actions existantes porteront jouissance coera
Elles seront immédiatement négociables en bourse.

Droit francais.

Conformément a larticle L. 228-103 du Code d
commerce, les Obligataires sont regroupés poutfiende

de leurs intéréts communs en une masse jouissald de
personnalité civile.

U

Représentant de la masse des Obligataires :

Association de Représentation des Masses de Téslde
Valeurs Mobiliéres (« ARM »)

EMEA 100310934 v15 (2K)
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Centre Jacques Ferronniére
32 rue du Champ de Tir

CS 30812

44308 Nantes CEDEX 3
France

C.10

Instruments dérivés

Sans objet : le paiement des intéréts des Obligatigest lié 3
aucun instrument financier.

cl1

Demande d’admission a
la négociation

Les Obligations feront I'objet d’'une demande d'aslsion sur
Euronext Paris ainsi qu'aux opérations d’Eurocldarance,
d’Euroclear Bank S.A./N.V. et/ou de Clearstream IBag, société
anonyme (Luxembourg). Leur cotation est prévuediguillet 2015,
sous le code ISIN FR0012833077.

Aucune demande d’admission aux négociations sautne marché
n'a été effectuée et n’est envisagée a ce jour.

Cc.22

Informations concernant
les Actions sous-jacentes

A la date du Prospectus, le capital de la Sociééwe a 47 070
184 euros; il est composé de 5883 773 actionmedvaleur
nominale unitaire de 8 euros toutes entieremeatdiss et répartie
entre les actionnaires en proportion de leurs glddns la Société.

Description des actions sous-jacentes

Les actions sous-jacentes admises aux négociaimus le libellé
« TOUP » sur le Compartiment C du marché Euronaxisious le
code ISIN FR0O000033003. L'action de la Sociétéckstsée dans |
secteur 2000 industrie», 2700 4dndustrie — Biens et services
2770 «Transport industrieb et 2777 « Services de transport »
la classification sectorielle ICB.

Devise

Euro

Droits attachés aux actions sous-jacentes

Les actions nouvelles émises, le cas échéantdmit&exercice du

Droit a I'Attribution d’Actions seront des actionsrdinaires de
méme catégorie que les actions ordinaires existadaela Sociét¢

qui porteront jouissance courante et seront sowsmiséoutes les

stipulations des statuts de la Société.

En l'état actuel de la législation francaise et d#mtuts de Ig
Société, les principaux droits attachés aux actiomsvelles et/oy
existantes sont le droit a dividende, le droit @etipipation aux
bénéfices de I'émetteur, le droit de vote, le dmiéférentiel de
souscription et le droit de participation a toutcé&dent de
liquidation.

Restriction a la libre négociabilité
Aucune clause statutaire ne limite la libre négoitiié des actions

composant le capital de la Société ou qui seromse&sou remiseg
le cas échéant sur exercice du Droit a I'AttribnttbActions.

)

D

D
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Cotation des actions sous-jacentes

Les actions nouvelles de la Société seront immédiant
assimilables aux actions ordinaires existanteseint I'objet de
demandes d’admission aux négociations sur Eurdrasis, sur g
méme ligne de cotation que les actions existantes.

Les actions nouvelles ou existantes émise ou rensBE exercice

du Droit a ['Attribution d’Actions seront immédiateent
négociables en bourse.

Section D — Risques

D.1

Principaux risques
propres a I'émetteur ou a
son secteur d’'activité

Avant de prendre leur décision d’investissemers, ifevestisseurs
sont invités a prendre en considération les prancirisques relatifs
a la Société et au Groupe résumés ci-dessous :

. Risques juridiques et reglementaires

- Risques de violation des lois anticorruption, degmes de
sanction ou d'autres reglementations sembla
applicables dans les pays ou la Société agit owojir
d’'agir

- Risques lies aux plans d'urbanisme pouvant lim
l'utilisation de béatiments temporaires et ainsi uiéel la
capacité a offrir tous les produits de constructimdulaire
de la Société dans tous ses marchés

- Ladivision Barges Fluviales est régie par le Johes

- Risques avérés et consécutifs au non-respect djengant
contractuel — litiges

- Risques liés aux procédures contentieuses
I'application des contrats de location et la récapién des
équipements

- Risques liés au ralentissement ou toute inversienlad
reprise économique mondiale

- Risques liés au caractére international des sectdans
lesquels la Société opere

- Risques liés a un paysage concurrentiel dynamiqiue
s'affronte un grand nombre de concurrents

- Risques liés aux attaques terroristes, a la metadelles
attaques ou au déclenchement d’'une guerre ou dhnititc

. Risques liés a l'activité

- Risques liés a la demande des clients pour laitotatu
'achat des matériels de la Société

D

bles

iter

pour

- Risques liés a une erreur d’évaluation de la demaaiir
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les équipements de la Société, ou a cause de laoTu
du contrat d'un client

Risques liés aux dépenses a cause d'équipemenss
exploités en stock

Sou

Risques liés a la perturbation de la chaine

d’approvisionnement
Risques liés au regroupement de fabricants d’émepés

Risques liés aux colts de location des équipem
dépendant fortement du prix dachat de nouve
équipements

Risques associés a la concentration des clients

Les clients des conteneurs maritimes et wagonsrete
peuvent décider d'étre propriétaires de leurs é&qugnts
plutdt que de les louer

Les plus-values et moins-values associées a I'éitian
ou a la négociation d'équipements d'occasion pou
fluctuer

Les contrats du secteur public pouvant étre comjs qiar
des décisions politiques ou administratives

Risques liés a des perturbations dans I'une dewxsisie
constructions modulaires de la Société

Dépendance a l'égard de sous-traitants et d'autezs
pour certaines activités

Risques liés a la propriété d'une quantité d’équipets
importante et croissante

Risques liés a la gestion d’une partie importani@arc de
conteneurs maritimes et de wagons de fret pouotepte
d’investisseurs tiers

Risques liés aux changements climatiques
Risques liés a la conception efficace des actifslal
division de constructions modulaires

Risques liés au repositionnement des conteneursinmes,
wagons de fret, barges fluviales ou constructi
modulaires

Risques liés aux registres de propriété prouvant
détention des actifs de la Société

Risques liés a I'équipe de gestion ou de directmn,a
d’autres membres du personnel clés

ents
aux

an

U

ons
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Risques liés aux privileges sur des équipementdad
Société

Risques liés aux stratégies commerciales de la&oci
Risques liés aux acquisitions ou créations de cepnses

Risques liés aux nombreux régimes fiscaux variable
complexes applicables aux activités de la Société

Risques liés a la juste valeur marchande des actifsmg
terme par rapport a la valeur de ces actifs refléigns leg
états financiers de la Société

Risques liés aux systémes exclusifs de technologis
l'information

Risques liés a 'augmentation substantielle degsgs er
matieres premieres

Risques associés aux interruptions de travail

Risques financiers

Risques de liquidité

Risques de taux et de change

Risque sur actions et autres instruments financiers
Risque de contrepartie bancaire et financiére

Risques associés a la responsabilité et a 'assucan

N

Risques liés a une mauvaise conception, fabrical
réparation et maintenance des équipements

Risques liés a la responsabilité des dommages Tqase
les équipements (vendus ou loués) de la Société

Risques réglementaires

Risques liés aux assurances

\1%4

on

D.3

Principaux risques
propres aux valeurs
mobiliéres

Les Obligations sont des titres financiers compde
comprenant notamment une composante obligataivee
composante optionnelle liée aux actions de la $bgéi
ne sont pas nécessairement adaptés a tous letisegass.
Les investisseurs doivent étre a méme de comprataire
quels cas et conditions I'exercice du Droit a ItAttition
d’Actions peut étre avantageux pour eux.

Au moment ou ['Obligataire exerce son Droit
I'Attribution d’Actions, il ne sait pas si la Sot&remettra
un montant en numéraire et/ou des actions nouvetles

existantes et, en cas de livraison pour partie ciores

EMEA 100310934 v15 (2K)

PA\1398429.3

15

055727-0002



nouvelles et/ou existantes, il ne connait pas lercae
bourse de I'action de la Société, qui, le cas éuhéarvira
de base au calcul du nombre d'actions qui lui sera
éventuellement attribué. Dans I'hypothése ou laeMade
Conversion serait inférieure a la valeur nominalene
Obligation, un Obligataire ayant exercé son Droit
I'Attribution d’Actions pour ses Obligations pourra
recevoir un montant en numéraire inférieur a laeuva
nominale de ses Obligations. Un Obligataire n’adoac
intérét a exercer son Droit a I'Attribution d’Actie que s'il
anticipe que la Valeur de Conversion sera supériaula
valeur nominale d’une Obligation.

Q-

* Les modalités des Obligations pourraient étre nibekf
avec le consentement de la masse des Obligataires.

e |l nest pas certain qu'un marché se développe pes
Obligations. Si un tel marché se développait, ipeat étre
exclu que le prix de marché des Obligations saitrie a
une forte volatilité.

* Le prix de marché des Obligations dépendra de neuaxr
parameétres (cours de I'action de la Société, Jiégtiaux
d'intérét, risque de crédit, niveau de dividende) e

» Les Obligataires bénéficient d'une protection diltitive
limitée.

 La clause de maintien de I'emprunt a leur rang (des
Obligations laisse, en certaines circonstancesSdeiété
libre de disposer de la propriété de ses biensu at®
conférer toutes sOretés sur lesdits biens.

e La Société ne sera pas tenue de majorer ses pdgemen
titre des revenus et produits des Obligations r@ise
remboursement...) afin de compenser une retenue |a la
source qui serait instaurée.

* Les Obligations font l'objet de restrictions findmes
limitées.

=

* La Société pourrait ne pas étre en mesure de fage
intéréts ou de rembourser les Obligations a lebéaace.

« Il peut exister un risque de change pour certains
Obligataires.

e Les stipulations applicables aux Obligations paaniétre
écartées en cas d’application a la Société du &aitais
des entreprises en difficulté.

* Les Obligataires peuvent étre amenés a payer des,t{a
droits d’enregistrement ou autres charges selooleset
pratigues en vigueur dans les pays dans lesqusls le
Obligations et/ou actions sont acquises ou cédaetans

16
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e La proposition de taxe sur les transactions finees
européenne pourrait, si elle était adoptée et p@sée dans

e Les Obligations ne sont pas notées.

e Le contrat de garantie pourrait ne pas étre signéapres

d’autres juridictions.

les législations nationales, augmenter les frais
transactions sur les Obligations et/ou les actions.

avoir été signé, étre résilié, et 'émission pomrree pas
étre réalisée.

Section E — Offre

E.2b

Raisons de l'offre /
Utilisation du produit de
I'émission

L’émission des Obligations a pour objectif I'extemsde la
maturité moyenne de la dette du Groupe.

Le produit net de I'émission sera affecté a hautkemviron
10 millions d’euros au refinancement partiel du Cainde
Crédit Revolver et du Contrat de Crédit Bank of r@hile
solde étant affecté a I'amortissement progressifadpart
court terme des autres dettes opérationnelles dup@r tels
que principalement les crédits-bails (ces dern
représentant environ 20,3 millions d'euros au 30il 3
2015).

de

iers
\

E.3

Modalités et conditions
de I'offre

Montant de I'émission et produit

brut

Produit net

Nombre d'Obligations

Valeur nominale unitaire des
Obligations

Droit préférentiel de souscription

Délai de priorité

Environ 20 millions d’euros, susceptible d'étre §goa un
maximum d’environ 23 millions d’euros en cas d'exeg en
totalité de la clause d’extension par la Sociét@emord avec
les Coordinateurs Globaux et Chefs de File Asspdigd5%
du montant initial de I'émission.

Environ 19 millions d’euros (en cas de produit brg
d’environ 20 millions d’euros), susceptible d’égrerté a un
maximum d’environ 22 millions d’euros (en cas deduit
brut d’environ 23 millions d'euros) en cas d'exeecien
totalité de la clause d’extension.

Le nombre d’Obligations a émettre sera égal au amrde
I’émission divisé par la valeur nominale des Ohlmyzs.

La valeur nominale unitaire des Obligations ferssogtir une
prime d’émission comprise entre 25,0 % et 30,0 % p
rapport & la moyenne pondérée par les volumesales de
l'action de la Société constatés sur Euronext Paris
I'intégralité de la séance de bourse du 7 juil@t2

Les actionnaires de la Société ont renoncé a leait d
préférentiel de souscription.

Du 2 juillet 2015 au 6 juillet 2015 inclus.

—

Les actionnaires de la Société bénéficient d'umidée
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Placement privé

Offre au Public

Intention des principaux actionnaires

Prix d’émission des Obligations

Taux de rendement actuariel annuel
brut

Coordinateurs Globaux et Chefs de
File Associés

Teneurs de Livre Associés

Co-Teneur de Livre

Garantie / Placement

priorité a titre irréductible portant sur le morttanaximum
de I'émission, soit environ 23 millions d’euros.rflest pas
prévu de souscription a titre réductible dans drealu délai
de priorité.

En cas d'absence d'exercice ou d’exercice partella
clause d’extension, les ordres de souscriptiorripaices des
actionnaires seront proportionnellement réduits.

La période de souscription prioritaire d’Obligatome
bénéficiera qu'aux actionnaires de la Société itscen
compte a la date du®1juillet 2015. Chaque actionnaire
pourra souscrire par priorité & I'émission & hautde sa
guote-part dans le capital de la Société.

En France (conformément aux dispositions de [I'ertic.

411-2 1l du Code monétaire et financier) et hors~dance,
du 2 juillet 2015 au 6 juillet 2015 inclus, selangrocédure
dite de «construction du livre d'ordres », a I'eption

notamment des Etats-Unis d’Amérique, du Canaddagon
et de I'Australie (le ®lacement Privé»).

En France du 2 juillet 2015 au 6 juillet 2015 irscl(’
« Offre au Public »).

Les deux principaux actionnaires de la Sociétéaois
Société Holding de Gestion et de Location d'unet mdr
Société Holding de Gestion et de Participation dl&apart,
ont fait part de leur intention a la Société depae participer
a la présente émission.

La Société n'a pas connaissance de lintention tcksu
actionnaires.

Au pair.

6,00 % (en l'absence d’exercice du Droit a I'Attrilon
d’Actions et en [labsence damortissement ou de
remboursement anticipé).

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Octo
Finances et Société Générale.

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank eti&e
Générale.

Octo Finances.

Les Obligations feront I'objet d'un placement pagdit
Agricole Corporate and Investment Bank, Sociétééealn
et Octo Finances.

La présente émission fera également I'objet d’'uasaigtie
portant sur l'intégralité du montant de I'émissipar Crédit
Agricole Corporate and Investment Bank et Sociéiééeale
a hauteur, respectivement pour chacune, de la énditi
montant de I'émission.

Le contrat de garantie devrait étre signé le jautadfixation
des conditions définitives des Obligations, soit7lguillet
2015 et comporte une clause de résiliation usymler ce
type de contrat et pourra étre résilié, jusqu'adalisation
effective du réglement-livraison des Obligationdedes
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Engagements d’abstention et de
conservation

Incidence de I'émission sur la quote-
part des capitaux propres

dans le cadre de la présente opération dans asta
conditions par les Teneurs de Livres Associés.

A compter de la signature du contrat de garantjgoat une
période expirant quatre-vingt-dix (90) jours caleines aprés
la date d’émission des Obligations pour la Sociétys
réserve de certaines exceptions usuelles limitées.

Dilution _en cas de remise d'actions nouvelles et/ol

existantes uniguement

A titre indicatif, dans I'hypothése ou la Sociétiisirait de
remettre uniquement des actions nouvelles et/ostamtes
en cas d'exercice du Droit a [I'Attribution d'Actien
I'incidence de I'émission d’actions nouvelles etlauemise
d’actions existantes sur exercice du Droit & [|'istition
d’Actions pour la totalité des Obligations sur laotg-part
des capitaux propres consolidés part du GroupeApton
(calculs effectués sur la base des capitaux prajmesolidés
part du Groupe au 31 décembre 2014 - tels qu'gsarent
des comptes consolidés au 31 décembre 2014 -, mbreo
d’'actions composant le capital social de la Socéteette
date (soit 5883 773 actions) aprés déduction de€36%
actions auto-détenues), d’'un cours de I'action &7 euros
(moyenne des cours de 'action de la Société pémdgar les
volumes constatés sur Euronext Paris pendant leceéde
bourse du % juillet 2015) et d’'une prime d’émission de 25 9
serait la suivante :

I

Hypothése retenue pour les besoins du tableauresap
Taux de Conversion égal a 1.

Quote-part des capitaux propre
par action (en euros)

Base non diluée|  Base diliBe

Avant émission des Obligations 27,68 27,97

d’Extension

Aprés émission des Obligations et exercice du Croit
I'Attribution d’Actions — sans exercice de la Claus 26,24 26,56

la Clause d’Extension

Aprés émission des Obligations et exercice du Croit
I'Attribution d’Actions — en cas d’exercice en ttta de 26,06 26,38

(1) En cas d’exercice de la totalité des 1 278Bafs de souscription d'actions remboursables ewlgtion au 31 décembre 2014, qui g
fait 'objet du prospectus ayant recu le visa déMF n°07-042 en date du 6 février 2007.

Incidence de [I'émission sur la Dilution en cas de remise d’'un montant en numéraigt

guote-part des capitaux propres d’actions nouvelles et/ou existantes

A titre indicatif, dans I'’hypothése ou la Sociétisirait de
remettre un montant en numéraire et des actionseties
et/ou existantes en cas d’exercice du Droit a tibtition
d’Actions, l'incidence de I'émission d'actions nailes
et/ou de la remise d’actions existantes sur exerdic Droit
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a I'Attribution d’Actions pour la totalité des Obhtions sur
la quote-part des capitaux propres consolidésdua@roupe
par action (calculs effectués sur la base desawapijpropres
consolidés part du Groupe au 31 décembre 2014 qteils
ressortent des comptes consolidés au 31 décembde-26u
nombre d’actions composant le capital social dédeiété a
cette date (soit 5888 773 actions) aprés dédudisnt 865
actions auto-détenues) et d’'un cours de I'actionldgr7
euros (moyenne des cours de I'action de la Sopenéérée
par les volumes constatés sur Euronext Paris pérdan
séance de bourse du jjuillet 2015) et d'une prime
d’émission de 25,0 % serait la suivante seraitiigasite :

Hypothése retenue pour les besoins du tableauréesap
Taux de Conversion égal a 1.

Quote-part des capitaux propres par action

(en euros)
Un cours moyen| Un cours moyen | Un cours moyen de
de l'action égal a| de I'action égal a I'action égal a
110 % de la 150 % de la valeur 200 % de la valeur
valeur nominale nominale de nominale de
de I'Obligation I'Obligation soit I'Obligation soit
soit 20,31 € 27,69 € 36,92 €
e base | O gase | D ae
il dilued? | 7 diluéd? o dilugé?
iluée diluée diluée
Avant émission des Obligations 27,68 27,97 27,6827,97 27,68 27,97

Aprés émission des Obligations et | 27,52 27,82 27,14 27,45 26,90 27,21
exercice du Droit a I'Attribution
d’Actions — sans exercice de la
Clause d’Extension

Aprés émission des Obligations et | 27,50 27,80 27,07 27,38 26,79 27,11
exercice du Droit a I'Attribution

d’Actions —en cas d’exercice en
totalité de la Clause d’Extension

(1) En cas d’exercice de la totalité des 1 278Bd0s de souscription d’actions remboursables ewileition au 31 décembre 2014, qui g
fait 'objet du prospectus ayant recu le visa déMF n°07-042 en date du 6 février 2007.

Incidence de [I'émission sur la Dilution en cas de remise d’actions nouvelles unament
situation de 'actionnaire

A titre indicatif, dans I'hypothése ou la Sociétiisirait de
remettre uniquement des actions nouvelles en ea®tice
du Droit a I'Attribution d’Actions, l'incidence déémission

d’'actions nouvelles sur exercice du Droit a I'Aitrtion

d’Actions concernant la totalité des Obligationsr da

participation dans le capital d’'un actionnaire détg 1 % du
capital social de la Société préalablement a I'éiorset ne
souscrivant pas a celle-ci (calculs effectués aubdse du
nombre d’actions composant le capital social dédeiété au
31 décembre 2014 et d’'un cours de l'action de 140tds
(moyenne des cours de l'action de la Société pémdgar les
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volumes constatés sur Euronext Paris pendant leceéde
bourse du T juillet 2015) et d’'une prime d’émission de 25,(
% serait la suivante) serait la suivante :

Hypotheése retenue pour les besoins du tableaurésap
Taux de Conversion égal a 1.

Participation de I'actionnaire
(en %)
Base non diluée| Base diliBe

Avant émission des Obligations 1 0,94
Aprés émission des Obligations et exercice du Croit
I'Attribution d’Actions — sans exercice de la Claus 0,84 0,80
d’Extension
Aprés émission des Obligations et exercice du Croit
I'Attribution d’Actions — en cas d’exercice en tbté de 0,83 0,79
la Clause d’Extension

(1) En cas d’exercice de la totalité des 1 278Ba0s de souscription d'actions remboursables ewlgtion au 31 décembre 2014, qui 9
fait 'objet du prospectus ayant recu le visa déMF n°07-042 en date du 6 février 2007.

Incidence de

I’émission sur

situation de 'actionnaire

la Dilution en cas de remise d’'un montant en numéraiet

d’actions nouvelles

A titre indicatif, dans I'hnypothése ou la Sociétéisirait de
remettre un montant en numéraire et des actiongeties en
cas d’exercice du Droit a I'Attribution d’Actiongincidence
de I'’émission d’actions nouvelles sur exercice dwiDa
I'Attribution d’Actions concernant la totalité dé€3bligations
sur la participation dans le capital d'un actiomealétenant
1 % du capital social de la Société préalablement
I'émission et ne souscrivant pas a celle-ci (cal@ffectués
sur la base du nombre d’actions composant le degotaal
de la Société au 31 décembre 2014 et d'un coutacteon
de 14,77 euros (moyenne des cours de l'action &mtaété
pondérée par les volumes constatés sur Euronexs Pa
pendant la séance de bourse dUjdillet 2015) et d’une
prime d'émission de 25,0 % serait la suivante) isdea
suivante :

Hypothése retenue pour les besoins du tableaurésap
Taux de Conversion égal a 1.

EMEA 100310934 v15 (2K)
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Participation de I'actionnaire
(en %)

Un cours moyen| Un cours moyen | Un cours moyen de
de I'action égal a| de I'action égal a I'action égal a

110 % de la 150 % de la valeur 200 % de la valeur
valeur nominale nominale de nominale de
de I'Obligation I'Obligation soit I'Obligation soit

soit 20,31 € 27,69 € 36,92 €
Base Base Base Base Base Base
non non non
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diluée

dilué&’

diluée

diluée’

diluée

diluée’

Avant émission des Obligations

1

0,94

1

0,94

1

0,94

Aprés émission des Obligations et
exercice du Droit a I'Attribution
d’Actions — sans exercice de la Claus
d’Extension

5E

0,98

0,93

0,94

0,89

0,92

0,87

Aprés émission des Obligations et
exercice du Droit a I'Attribution
d’Actions — en cas d’exercice en
totalité de la Clause d’Extension

0,98 0,93 0,93 0,88 0,90 0,86

(1) En cas d’exercice de la totalité des 1 278Bd0s de souscription d’actions remboursables ewleition au 31 décembre 2014, qui g

fait 'objet du prospectus ayant recu le visa déMF n°07-042 en date du 6 février 2007.

Calendrier indicatif de I'émission

1% juillet 2015

2 juillet 2015

6 juillet 2015

7 juillet 2015

8 juillet 2015

10 juillet 2015

Service financier et service titres des
Obligations

Agent de Calcul

Visa de 'AMF sur le Prospectus.

Diffusion d'un communiqué de pressle la Société
annongant le lancement et les modalités indicatides
I'émission.

Diffusion par Euronext de I'avis d’émission des Qhtions.
Ouverture du livre d’'ordres du Placement Privé.

Ouverture de la période de souscription prioritattes
actionnaires

Ouverture de I'Offre au Public.
Cléture du livre d’ordres du Placarherivé.

Cldture de la période souscription prioritaire detonnaires
(17h00).

Cléture de I'Offre au Public (17h00).
Date limite d’exercice de la claubextension.
Fixation des modalités définitives des Obligations.

Diffusion d'un communiqué de presse de la
annoncant les modalités définitives des Obligations

Allocations.
Signature du contrat de garantie.

Diffusion par Euronext de
négociations des Obligations.

'avis dimission aux

Réeglement-livraison des Obligations

Admission des Obligations aux négociations sur Bexb
Paris.

Société Générale Securities Services

Conv-Ex Advisors Limited

Socié

té
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Contact Investisseurs

Mise a disposition du Prospectus

Raphaél et Fabrice Walewski

Tour Franklin — 23e étage — 100-101, Terrasse Biaiel-
92042 La Défense cedex, France

Tél: +33 146 96 18 00

Le Prospectus est disponible sans frais au siegenadratif
de la société TOUAX SCA Tour Franklin — 23e étageo-
101, Terrasse Boieldieu — 92042 La Défense cedest que
sur les sites Internet de TOUAX SCanw.touax.con et
de 'AMF (www.amf-france.or}

E.4

Intéréts pouvant influer
sensiblement sur
’émission

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, O
Finances, Société Générale et/ou certaines sodétémurs
groupes ont rendu et/ou pourront rendre dans ler{

diverses prestations de services bancaires, fiaenci

d’'investissement, commerciaux et autres a la Sbo@taux
sociétés du Groupe, a leurs actionnaires ou mang&
sociaux, dans le cadre desquels ils ont recu ourquiu
recevoir une rémunération.

A cet égard, Crédit Lyonnais et Société Géné
interviennent notamment (i) en qualité d'établiseata
préteurs et arrangeurs de crédits court ou moyamet
consentis a la Société et/ou a certaines de datedil y
compris du Contrat de Crédit Revolver, tel que rdéé
'élément B.11 ci-dessus, étant précisé qu’uneigatt
produit de I'émission des Obligations objet de tésgnte
Note d’Opération sera affecté au remboursementepait
Contrat de Credit Revolver. En outre, Société Gainé
devrait intervenir en tant qu’'agent de crédit unbuveau
contrat de crédit unique dont les négociations santours.
Crédit Lyonnais et Société Générale intervienn
également (ii) en qualité de banques de couvedartaux
et/ou change pour le compte de la Société et/daines de
ses filiales et/ou (iii) d’émetteurs de garanties rdarché
et/ou de garanties de concours pour le compte 8eda&té
et/ou de certaines de ses filiales.

Ces prestations de services sont fournies dansoules
normal des affaires.
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E.7

Estimation des dépenses
facturées aux
investisseurs par
I'émetteur

Sans objet : aucune dépense n'est facturée aurgmasc
d’Obligations par la Société.
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Dans la Note d’'opération, le terme laSociété» désigne TOUAX SCA. Le term&roupe» désigne |
Société et I'ensemble de ses filiales et partieguest consolidées. Le termeQObligations» signifie les

574

obligations a option de remboursement en numéiteu en actions nouvelles et/ou existantes (ORNANE

de TOUAX SCA. Le termeQbligataires» désigne les porteurs d’Obligations. Le term&ctions» désigne
les actions ordinaires de TOUAX SCA d’'une valeunimale unitaire de 8 euros toutes entiérement 8é
et réparties entre les actionnaires en proportianldurs droits dans la Société, admises aux négons
sous le libellé « TOUP » sur le Compartiment C dtifiext Paris (code ISIN FR0O000033003).
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1.2

RESPONSABLE DU PROSPECTUS

Responsable du Prospectus

Fabrice Walewski, Gérant
Attestation du responsable du Prospectus

« Nous attestons, apreés avoir pris toute mesureoraiable a cet effet, que les informations
contenues dans le Prospectus sont, a notre coraraiss conformes a la réalité et ne comportent
pas d’omission de nature a en altérer la portée.

Nous avons obtenu des contrbleurs légaux des cemptelettre de fin de travaux, dans laquelle
ils indiquent avoir procédé a la vérification degéarmations portant sur la situation financiere et
les comptes données dans le Prospectus ainsi gué&ctiure d’ensemble du Prospectus.

Les informations financiéres historiques présentisss le Prospectus ont fait I'objet de rapport
des contrdleurs légaux. Le rapport sur les comptassolidés au 31 décembre 2014 figure aux
pages 133 et 134 du Document de Référence déppsésaile I'AMF sous le nhuméro D15.0187.
Le rapport sur les comptes consolidés au 31 déoerd®i3 figure en page 104 du document de
référence 2013 déposé aupres de 'AMF sous le numét4-0333. Le rapport sur les comptes
consolidés au 31 décembre 2012 figure en page il@datument de référence 2012 déposé
aupres de I'AMF sous le numéro D.13-0316.»

Le 1* juillet 2015
Fabrice Walewski
Gérant
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1.3 Responsables du contréle des comptes

e Commissaires aux comptes titulaires :

Deloitte & Associés

Représenté par Monsieur Jean-Francois Viat

185, avenue Charles de Gaulle — 92200 Neuilly gimeS

Date de début de premier mandat : 6 juin 2000,ueelé lors de 'Assemblée Générale
Ordinaire du 27 juin 2011

Date d’expiration du mandat en cours : A I'issud’Aesemblée Générale Ordinaire
réunie en 2017 en charge de statuer sur les comptésxercice 2016.

LNA

Représenté par Madame Brigitte Guillebert

140, boulevard Haussmann — 75008 Paris

Date de début de premier mandat : 29 juillet 1986ouvelé lors de I'Assemblée
Générale Ordinaire du 10 juin 2010

Date d’expiration du mandat en cours : A I'issud’desemblée Générale Ordinaire
réunie en 2016 en charge de statuer sur les comptésxercice 2015.

« Commissaires aux comptes suppléants :

B.E.A.S.

7-9 Villa Houssay — 92200 Neuilly-sur-Seine

Date de début de premier mandat : 6 juin 2000,ueelé lors de 'Assemblée Générale
Ordinaire du 27 juin 2011

Date d’expiration du mandat en cours : A I'issud’desemblée Générale Ordinaire
réunie en 2017 en charge de statuer sur les comptésxercice 2016.

Thierry Saint-Bonnet

145, rue Raymond Losserand — 75014 Paris

Date de début de premier mandat : Nommé lors deséfblée Générale Ordinaire du
10 juin 2010

Date d’expiration du mandat en cours : A I'issud’Assemblée Générale Ordinaire
réunie en 2016 en charge de statuer sur les comptésxercice 2015.

14 Responsables de la communication financiere

Relations Investisseurs — Analystes — Actionnaires

Raphaél et Fabrice Walewski

Tour Franklin — 23e étage — 100-101, Terrasse Bieiel
92042 La Défense cedex, France

Tél: +33 146 96 18 00
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2 FACTEURS DE RISQUE

Avant de prendre toute décision d'investissememsdas Obligations, les investisseurs potentielst so
invités a prendre attentivement connaissance desdimble des informations mentionnées dans le
Prospectus. Les risques significatifs que la Séaéidentifiés a la date du Prospectus sont désrapres.
Toutefois, la présente section n'a pas vocatiotrééhaustive, d’autres risques et incertitudas cannus

de la Société a ce jour ou qu'elle juge aujourdimégligeables pourraient également perturber sbwitéc

Les investisseurs potentiels sont tenus de procédene évaluation personnelle et indépendante de
'ensemble des considérations relatives & l'ingsstinent dans les Obligations et de lire égalememnt |
informations détaillées mentionnées dans le Pragpec

2.1 Risques liés au Groupe

Les facteurs de risque relatifs au Groupe et aastinité sont décrits dans le Document de Référenne
pages 21 a 36. En complément de ces facteursgleerikes investisseurs sont invités, avant de pechedir
décision d’investissement, a se référer aux fastdarrisque suivants relatifs aux Obligations.

2.2 Risques liés aux Obligations

Les Obligations sont des titres financiers complexgui ne sont pas nécessairement adaptés a tous les
investisseurs

Les investisseurs doivent avoir une connaissanemetexpérience suffisantes du marché financiemnet
connaissance suffisante de la Société pour évldaaavantages et les risques a investir dans uresiém
d'obligations a option de remboursement en numéra&ifou en Actions nouvelles et/ou existantes
(ORNANE), ainsi gu’'une connaissance et un acces iaguments d'analyse afin d’en évaluer les
avantages et risques dans le contexte de leutisitunanciere. Les Obligations ne sont pas appées
pour des investisseurs qui ne sont pas familiees #s concepts d’amortissement normal ou antiaipgré

de I'Obligataire ou de la Société, de cas de defdigption, de volatilité ou autres termes finamsie
régissant ce type de titres financiers. Les ingsstirs doivent étre a méme de comprendre dansapsett
conditions I'exercice du Droit a I'Attribution d’Amns (tel que défini au paragraphe 4.17 (« Droit a
I'Attribution d’Actions »)) peut étre avantageuxyseux.

Par ailleurs, les Obligations sont des titres faiars complexes comprenant une composante obligathi
une composante optionnelle liée aux Actions de tmié$é. L'attention des investisseurs est plus
particulierement attirée sur le fait que les Olliyas donnent droit au gré de la Société soit (tiribution
d’'un montant en numéraire et, le cas échéant, metiém de I'évolution du cours de bourse de I'attile la
Société, d’Actions existantes et/ou nouvelles d&daiété, soit (i) uniguement a des Actions exitda
et/ou nouvelles de la Société. Les investisseungeedbégalement s’assurer qu'ils disposent de resss
financiéres suffisantes pour supporter les risql@s investissement en Obligations, et que ce tgétres
financiers est approprié a leur situation.

Au moment ou I'Obligataire exerce son Droit a I'’Atbution d’Actions, il ne sait pas si la Sociétémettra
un montant en numéraire et/ou des Actions nouvelktfou existantes et, en cas de livraison pour eart
en Actions nouvelles et/ou existantes, il ne cortnaés le cours de bourse de I'action de la Socigté
servira, le cas échéant, de base au calcul du noendiActions qui lui sera éventuellement attribué

En cas d'exercice par I'Obligataire de son Droitl'Attribution d'Actions, la Société a le choix,
conformément aux modalités des Obligations, (iveleser un montant en numéraire et de remettreade c
échéant, des Actions nouvelles et/ou existantegjipde remettre exclusivement des Actions nowsll
et/ou existantes. Au moment ou I'Obligataire exesge Droit a I'Attribution d’Actions, il ne connajfiias le
choix que fera la Société et ne sait pas s'il rexeles Actions nouvelles et/ou existantes et/omantant
en numéraire.
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Dans I'hypothése ou la Société déciderait, confonerd aux modalités des Obligations, de verser un
montant en numéraire et des Actions, le nombre titbAs qui lui sera finalement attribué est calczué la
base de la moyenne arithmétique des cours moyemdepEs par les volumes quotidiens de I'action de la
Société qui sera, selon les cas d’exercice du @rbittribution d’Actions, de cing (5) ou dix (1Qours de
Bourse (tels que définis au paragraphe 4.17.2 ékdice du Droit a I'Attribution d’Actions »)) coneétifs a
compter du Jour de Bourse suivant la fin de lad@érde Notification (telle que définie au paragegtl7.3

(« Modalités du Droit a I'Attribution d’Actions »).

L'Obligataire peut en conséquence se voir attribwemombre d’actions inférieur a celui qu'il anpiait
compte tenu de I'évolution du cours de I'action ldeSociété entre le moment ou il exerce son Droit a
I'Attribution d’Actions et le moment ou le nombréAdtions qu'il va recevoir est déterminé.

Dans I'hypothése ou la Valeur de Conversion senéétrieure a la valeur nominale d’'une Obligatiom, u
Obligataire ayant exercé son Droit a I'AttributidiActions pour ses Obligations pourra recevoir wniant
en numéraire inférieur a la valeur nominale deGllégations. Un Obligataire n'aura donc intérétxareer
son Droit a I'Attribution d’Actions que s'il antipe que la Valeur de Conversion sera supérieurevaldar
nominale d’une Obligation.

Les modalités des Obligations pourraient étre makkf

L'assemblée générale des Obligataires peut modéemodalités des Obligations sous réserve dedtac

du Conseil de gérance de la Société et, le casaBthée l'assemblée générale extraordinaire des
actionnaires, dés lors que les Obligataires présmanteprésentés approuvent les modificationsnéajarité

des deux tiers des voix dont ils disposent. Touteifitation ainsi approuvée s'imposera a I'ensentss
Obligataires.

Les modalités des Obligations sont fondées sutoigset réglements en vigueur a la date de visaesur
Prospectus.

Des modifications |égislatives ou réglementairearpoent avoir pour effet de modifier les modalitées
Obligations, ce qui pourrait avoir un impact swrlgaleur.

Aucune assurance ne peut étre donnée sur I'impact éventuelle modification de ceux-ci aprés ledhu
visa sur le Prospectus.

Il n’est pas certain qu'un marché se développe pdes Obligations

L'admission des Obligations aux négociations swoRkext Paris a été demandée. Aucune assurancaihe pe
étre néanmoins donnée qu’un marché actif des Qldigase développera ou que leurs Obligatairesnsero
en mesure de les céder sur ce marché a des cosdioprix et de liquidité satisfaisantes. En qudren tel
marché se développait, il ne peut étre exclu queilede marché des Obligations soit soumis a i f
volatilité. Si un marché actif ne devait pas seetfigpper, la liquidité et le prix des Obligationers’
trouveraient affectés.

Par ailleurs, les négociations sur Obligationseemvestisseurs institutionnels qui portent sur gigsntités

importantes sont généralement exécutées hors mdEohéonséquence, tous les investisseurs pournagent

pas avoir acceés a ce type de transaction et notatrareurs conditions de prix.

Il n’existe aucune obligation de constituer un rh@rpour les Obligations.

Le prix de marché des Obligations dépendra de noeux parametres

Le prix de marché des Obligations dépendra notarhcheprix de marché et de la volatilité des Actioles

la Société, du niveau des taux d'intérét constatéses marchés, du risque de crédit de la Soeiétie

I'évolution de son appréciation par le marché entkeau des dividendes versés par la Société. Aims

baisse du prix de marché et/ou de la volatilité Alesons de la Société, une hausse des taux déiptéute
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aggravation du risque de crédit réel ou percu, 0@ lausse des dividendes versés, pourraient amoir u
impact défavorable sur le prix de marché des Otitiga.

Les Obligataires bénéficient d’'une protection arttilutive limitée

Le Taux de Conversion (tel que défini au paragraght7.2 (« Exercice du Droit & I'Attribution
d’Actions »)) applicable en cas d’exercice du DeoltAttribution d’Actions sera ajusté uniquemeind les
cas prévus au paragraphe 4.17.7 (« Maintien dets dies Obligataires ») des modalités des Obligati&n
outre, le Taux de Conversion ne sera pas ajustetdas les cas ou un événement relatif a la Sogiétéut
autre événement serait susceptible d’'affecter lauvades Actions de la Société ou, plus généralemen
d’avoir un impact dilutif, notamment en cas d'énosssans droit préférentiel de souscription d’Ansmu

de valeurs mobilieres donnant accés au capitgdagament des dividendes en Actions, d’attributicatigte
d’Actions de la Société a des salariés (ou man@staiociaux), ou d'attribution d’options de soystioin
d’Actions de la Société a des salariés (ou manestasociaux). Les événements pour lesquels aucun
ajustement n’est prévu pourraient avoir un effegatié sur la valeur des Actions de la Société e, p
conséquent, sur celle des Obligations.

La clause de maintien a leur rang des Obligatioresse en certaines circonstances la Société libee d
disposer de la propriété de ses biens et/ou de@enftoutes sretés sur lesdits biens

Les Obligations et leurs intéréts constituent desagements chirographaires directs, généraux,
inconditionnels, non subordonnés et non assortsldetés de la Société, venant au méme rang anrete
sous réserve des exceptions légales impérativespéame rang que toutes les autres dettes et garantie
chirographaires, présentes ou futures, de la Socié service de I'emprunt en intéréts, amortissegs)e
imp6ots, frais et accessoires ne fait I'objet d’anegarantie particuliere.

La clause de rang des Obligations n’affecte enladiberté de la Société de disposer de la prtpdé ses
biens (en ce compris les titres de toute filialeweparticipation) ou de conférer toute siretélassdits biens
en toutes autres circonstances (voir paragraphg«Rang des Obligations »)).

La Société ne sera pas tenue de majorer ses pai¢snan titre des revenus et produits des Obligations
(intéréts, remboursement...) afin de compenser untenele a la source qui serait instaurée

Ni le remboursement ni les intéréts relatifs auXigaibions ne donnent actuellement lieu a la reteqle
source de l'article 125 Alll du Code général dewpdts (voir paragraphe 4.16 (« Retenue a la source
applicable aux revenus et produits des Obligati@nsés a des non-résidents »)). Si une quelcoreerue

a la source et/ou un quelconque prélévement dev@ienprélevés, la Société ne serait pas tenueagierer

ses paiements au titre des Obligations afin deofapenser. Les personnes physiques ayant leur demici
fiscal en France sont par ailleurs soumises a iosrtarélévements a la source (voir dernier alinga d
paragraphe 4.16.1 (« Retenue a la source applieabdaevenus et produits des Obligations verséesa d
non-résidents — Retenue a la source frangaise »).

Les Obligations font I'objet de restrictions finargres pour la Société qui sont limitées

La Société se réserve la faculté d’émettre a naudes titres financiers, y compris d’autres oblmz,
susceptibles de représenter des montants sigifdicdiaccroitre I'endettement de la Société etlarinuer
la qualité du crédit de la Société.

Les modalités des Obligations n’obligent pas lai&éca maintenir des ratios financiers ou des nixea
spécifiques de capitaux propres, chiffre d’'affgifisx de trésorerie ou liquidités et, en conségeerlles
ne protégent pas les Obligataires en cas d’évoluéfavorable de la situation financiére de la &écilLes
modalités des Obligations ne comportent pas deiaéshs pour la Société, en matiére d'amortisseéran
de réduction du capital, de capacité d'investiss¢me de versement de dividendes.
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La Société pourrait ne pas étre en mesure de padgsiintéréts ou de rembourser les Obligations

La Société pourrait ne pas avoir les capacitésayerples intéréts ou de rembourser les Obligatioteur
échéance. De méme, elle pourrait se voir contraletgembourser la totalité des Obligations en @s d
défaut ou tout ou partie des Obligations en cashd@gement de contréle de la Société. Si le reptasede

la masse sur décision de I'assemblée générale tiga@ires ou certains Obligataires, selon le cas,
devai(en)t exiger de la Société le remboursemeniQidigations a la suite d’'un cas de défaut ouande
changement de contrdle de la Société, la Sociétpenst garantir qu'elle sera en mesure de verser
l'intégralité du montant requis. La capacité dé&tiété a rembourser les Obligations dépendra moéann

de sa situation financiere au moment du rembourseme pourra étre limitée par la Iégislation ou la
réglementation applicable, par les termes de sdet&ment ainsi que, le cas échéant, par les niéslaes
nouveaux financements en place a cette date epa@uront remplacer, augmenter ou modifier la dette
existante ou future de la Société. Par ailleursple -remboursement par la Société des Obligaponsrait
constituer un cas de défaut au titre d’'un autrerantp

Il peut exister un risque de change pour certainbl@ataires

La Société assurera les paiements dus au titrébtbkgations en euro. Tout Obligataire dont les\étes
financiéres sont réalisées principalement dansdenése autre que I'euro doivent prendre en conatisr
les risques de fluctuation des taux de change lawgo ainsi que les modifications de régles ddrébe des
changes. Une appréciation de la valeur de la delad&Obligataire par rapport a I'euro diminuerdéns la
devise de I'Obligataire la contre-valeur des paietme(intéréts, remboursement) recus au titre des
Obligations, la valeur de marché des Obligatiordoet le rendement des Obligations pour son parteur

En outre, les gouvernements et autorités monétpmasraient imposer (comme certains I'ont fait déns
passé) des contrdles de change qui pourraientteffée taux de change applicable. De ce fait, les
Obligataires pourraient percevoir un montant engipal ou intéréts inférieur a celui prévu, voirean de
ces montants.

Les stipulations applicables aux Obligations pouieat étre écartées en cas d’application a la So&idu
droit francais des entreprises en difficulté

Le droit francais des entreprises en difficultévpiéqu’en cas d’ouverture d’'une procédure de sgakae,
d'une procédure de sauvegarde accélérée, d'unéguoe de sauvegarde financiere accélérée ou d'une
procédure de redressement judiciaire de la Sodiétss, les créanciers titulaires d’obligations émisa
France ou a I'étranger (y compris les Obligataie®)t regroupés en une assemblée générale unigse. L
stipulations relatives a la représentation desdaldires sont écartées dans la mesure ou ellegafiéraux
dispositions impératives du droit des entreprisedifficulté applicables dans le cadre de tellexpdures.

Ces dispositions prévoient que I'assemblée génératpie veille a la défense des intéréts commurede
créanciers (y compris les Obligataires) et délipkreas échéant, sur le projet de plan de saudegar de
redressement. L'assemblée générale unique peunm&at (i) se prononcer en faveur d'une augmentation
des charges des porteurs d’obligations (y commss Qbligataires) par la mise en place de délais de
paiement et/ou I'octroi d’'un abandon total ou pErtles créances obligataires, (ii) consentir uietreent
différencié entre les porteurs d’obligations (y @im les Obligataires) si les différences de situate
justifient, et/ou (iii) ordonner une conversionaéances (y compris celle des Obligataires) esstiionnant

ou pouvant donner acces au capital.

Les décisions de l'assemblée générale unique sasespa la majorité des deux tiers du montant des
créances obligataires détenues par les porteurg ayprimé leur vote, nonobstant toute clause eetet
indépendamment de la loi applicable au contrat ésgion. Aucun quorum ne s’applique.

Risques liés a la fiscalité

Les vendeurs ou acquéreurs potentiels des Obligagtiou des Actions doivent étre avertis qu'ilavant
ou pourraient étre amenés durant la vie des Oligat payer des taxes, droits d’enregistremerauies
charges selon les lois et pratiques en vigueure@arrance que dans les pays dans lesquels lega@idotis
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et/ou Actions sont cédées ou dans d’autres juittist Dans certaines juridictions, aucun documéitiel

de l'administration fiscale ni aucune décision dstige n’est disponible concernant de tels instnise
financiers. Les investisseurs potentiels ne doiyes se fonder sur la synthése fiscale contenus lgan
Prospectus mais demander l'avis de leur propreeigrsfiscal sur leur situation fiscale personaediu
regard de l'acquisition, la détention, la cessianle rachat des Obligations et/ou des Actions ou de
I'exercice du Droit a I'Attribution d’Actions. Sesilces conseillers sont en position d’apprécieitleaton
spécifigue de chaque investisseur potentiel. Cettagement doit étre lu conjointement avec lesiaes
fiscales du Prospectus.

La proposition de taxe sur les transactions finarogés européenne pourrait, si elle était adoptée et
transposée dans les Iégislations nationales, augteetes frais de transactions sur les Obligations eu
les Actions

Le 14 février 2013, la Commission Européenne a #idope proposition de directive (laP&oposition de
Directive ») sur la taxe sur les transactions financiéreET{ Européenne») qui doit entrer en vigueur
conformément a la procédure de coopération rendginéialement mise en place entre onze Etats mesnb
de I'Union Européenne (Autriche, Belgique, Espadestpnie, France, Allemagne, Gréce, ltalie, Pofffuga
Slovénie et Slovaquie) (lesktats Membres Participants»). D'autres Etats membres peuvent décider d'y
participer.

La TTF Européenne envisagée a un champ d'applicatés large et pourrait, si elle était adoptééédat,
s’appliquer, dans certaines circonstances, a ocegapbpérations sur les Obligations (y compris pies
transactions sur le marché secondaire).

Selon la Proposition de Directive, la TTF Europé&eniappliquerait a toutes les transactions finaesiélés
lors gu’au moins une des parties a la transacsbtablie (ou réputée étre établie au sens deofgoBition

de Directive) dans un Etat Membre Participant eamétablissement financier établi (ou réputé établi

au sens de la Proposition de Directive) sur leitbére d'un Etat Membre Participant est partie a la
transaction, pour son compte ou pour le compte tiBug, ou agit au nom d’une partie a la transacti@s
transactions financiéres dans le champ de la TTrBi&enne sont définies de maniére extensive atant|
notamment, I'achat ou la vente d’un instrument ritiar. La Proposition de Directive prévoit quelques
exceptions limitées a l'application de la taxeanuhent, la TTF Européenne ne devrait pas s’appligue
transactions sur le marché primaire visé a I'articlc) du Réglement (CE) 1287/2006 de la Commissio
10 ao(t 2006, incluant les activités de souscripgibd’attribution subséquente d’instruments finarecdans

le cadre de leur émission. La TTF Européenne spegiaible par tout établissement financier étahli, o
réputé étre établi, dans un Etat Membre Participastlors qu'il est partie a une transaction (qagjisse
pour son propre compte ou pour le compte d'un)t@isagit au nom d’une partie a la transactionqoe la
transaction a été effectuée pour son propre corhpte.taux d'imposition de la TTF Européenne setaien
laissés a l'appréciation de chaque Etat Membreicipamt mais fixés au minimum a 0,1% pour les
instruments financiers autres que les produits/déri

Le projet de TTF Européenne reste soumis a dismussitre les Etats Membres Participants. Le 6 @& 2
les ministres des finances des Etats Membres Ranis ont annoncpar une déclaration commune que la
TTF Européenne serait applicable a compter duakefigr 2016 et ne concernerait au départ que tenac
et certains produits dérivés. Son champ d'appbicagt ses modalités pourraient toutefois étre réxlif
avant son adoption.

Le 31 octobre 2014 et le 4 décembre 2014, le Reésil Conseil de 'Union Européenne a émis unaepp
sur I'état d’avancement des travaux relatifs artgppsition de directive. Dans ce rapport il recdhgae des
guestions essentielles ne sont pas encore régkes que le champ d’application des transactiemdes
produits financiers dérivés ou encore les princigasposition sous-jacents a la future TTF Européen
(principes de résidence et/ou du lieu d’émissidréreconséquence cela 'empéche de présenter tendex
compromis susceptible de permettre la conclusian dtccord.

La volonté de mettre en place une TTF Européencenipter du ler janvier 2016 a été réitérée par les
ministres des Etats Membres Participants (a I'esiclude la Gréce) dans une déclaration communerdu 2
janvier 2015.
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La proposition de directive fait donc toujours febde négociations entre les Etats Membres Patits.
Elle pourrait étre modifiée avant toute mise en meuaquelle demeure encore incertaine.

Si la proposition de directive est adoptée en t'dh transposée dans les législations nationaéss, |
investisseurs ou bénéficiaires des Obligationsnagemt Etre exposés a des frais de transactiorépuss.

Les investisseurs ou bénéficiaires des Obligatisost invités a consulter leur conseil fiscal sus le
conséquences que pourrait avoir la TTF Européenmetaite acquisition, détention ou cession des
Obligations.

Notation

Les Obligations ne sont pas notées. Une ou plusiagences de notations pourrait attribuer une ke
Obligations. Les notes attribuées peuvent ne gixtael'impact potentiel de I'ensemble des risqliés a la
structure, au marché, aux facteurs additionnetéslisi-dessus, ainsi que d’autres facteurs quirptmt
affecter la valeur des Obligations. Une note obdé&nce de note n’est pas une recommandation dé&agchet
de vendre ou de détenir des titres.

Risque lié a la non-signature ou a la résiliationudcontrat de garantie ou a la non-réalisation de
I'émission

Le contrat de garantie relatif au placement desgatibns pourrait ne pas étre signé ou, aprés ateéir
signé, étre résilié dans certaines conditions g&iMeneurs de Livre Associés (tel que défini aagraphe
5.4.3.1 « Garantie ») a tout moment jusqu'a (ebspris) la date de reglement-livraison des Oblagedi
(voir le paragraphe 5.4.3.1 « Garantie »).

Si le contrat de garantie n'était pas signé, capses avoir été signé, il était résilié, la présepyération et

tous les ordres de souscription seraient rétroami@nt annulés, chaque investisseur devant alaes $an
affaire personnelle du manque a gagner et des pégliftant, le cas échéant, d'une telle annulation.
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3.1

3.2

INFORMATIONS DE BASE
Déclaration sur le fonds de roulement net consolidé

Le Groupe considére qu'a la date du présent Prasped ne dispose pas d'un fonds de
roulement net consolidé suffisant pour faire fada somme de ses obligations actuelles au cours
des douze prochains mois en raison de financem®assants arrivant a échéance sur cette
période.

Deux financements existants significatifs, le Cantle Crédit Bank of China d’un montant en
principal de 10 millions d’euros et le Contrat deedit Revolver d’'un montant en principal de
67,5 millions d'euros, arrivent a échéance au cder$a période de douze mois a compter de la
date du Prospectus, respectivement le 31 juilléb2g le 14 avril 2016. Des discussions sont en
cours avec l'ensemble des établissements bancaoesernés aux fins de renouveler ces
financements dans le cadre d’'un nouveau contratétét unique pour un montant total d’environ
67,5 millions d’euros, étant précisé qu’environrilions d’euros du produit de I'émission des
Obligations objet de la présente Note d’'Opératierost affectés au remboursement partiel des
financements existants et que Bank of China pp#rait également & ce nouveau contrat de
crédit unique. A la date du présent ProspectuSotaété a obtenu de la plupart des établissements
bancaires concernés des accords de principe congapt ainsi a plus de 93% du montant total
de ce nouveau contrat de crédit. Ces accords deigei sont assortis d’'un certain nombre de
conditions (notamment I'’émission des Obligationgbte la présente Note d’Opération pour un
montant minimum de 20 millions d’euros, I'approbatipar les comités de crédit de tous les
établissements concernés ainsi que la finalisatione documentation compléte satisfaisante). En
cas d'accord définitif des établissements bancaioesernés, il est envisagé que ce refinancement
intervienne dans le courant de I'été 2015. (Voialément la section 4.4.1 « Les Risques de
liquidité » du Document de Référence, ainsi queniet®s 18.2.3 et 26 des comptes consolidés
pour I'exercice clos le 31 décembre 2014.)

Aprés émission des Obligations objet de la préshiote d’Opération et le renouvellement des
lignes de crédit tel que mentionné au paragrapéecpent, le Groupe considere que son fonds de
roulement net consolidé sera suffisant au regasbd®bligations sur cette période.

«Contrat de Crédit Bank of China» désigne le contrat de crédit renouvelable ifgtitu
« Convention d’ouverture de crédit renouvelabled’'un montant maximum de 10.000.000 euros,
conclu en date du 31 janvier 2013, entre, notamyrlanBociété en qualité de garant, Touax
Container Services en qualité d’emprunteur, et B#r®hina Ltd. en qualité de préteur.

« Contrat de Crédit Revolver» désigne le contrat intitulé Revolving Credit Facility>, d’'un
montant maximum de 67.500.000 euros, conclu en diat&4 avril 2011, entre, notamment, la
Société en qualité d’emprunteur, Société Généraleqealité d’agent du crédit, et Société
Générale, Crédit Lyonnais, BRED — Banque Populdamque Européenne du Crédit Mutuel,
Crédit du Nord, BNP Paribas, KBC Bank, Succursalané€aise, et Crédit Industriel et
Commercial en qualité de préteurs initiaux, verzaéthéance le 16 avril 2016.

Capitaux propres et endettement
Conformément aux recommandations de 'ESMA (Eurap®ecurities and Markets Authority —

ESMA/2013/319, paragraphe 127), le tableau ci-despoésente la situation de I'endettement et
des capitaux propres de la Société au 30 avril 2015

en milliers EUR 30 Avril 15
(normes IFRS)

1. Capitaux propres et endettement
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DETTES FINANCIERES COURT TERME (y compris part < 1 an dettesfinanciéres MLT) @

Dettes financiéres court terme garanties (par Toua$CA ou l'une de ses filiales)

Avec recours, assorties de sdretés réelles 26 408
Sans recours, assorties de siretés rétlles 90 501
Avec recours, non assorties de siretés réelles 16 943
Sans recours, non assorties de slretés réelles 0
Total 133 852
Dettes financiéres court terme non garanties

Avec recours, assorties de slretés réelles 0
Sans recours, assorties de siretés réelles 46 070
Avec recours, non assorties de slretés réelles 81911
Sans recours, non assorties de siretés réelles 2 426
Total 130 408
DETTES FINANCIERES MOYEN / LONG TERME

Dettes financiéres moyen / long terme garanties (pdouax SCA ou 'une de ses filiales)

Avec recours, assorties de slretés réelles 70 149
Sans recours, assorties de slretés réelles 26 523
Avec recours, non assorties de sidretés réelles 3050
Sans recours, non assorties de slretés réelles 0
Total 99 722
Dettes financiéres moyen / long terme non garanties

Avec recours, assorties de slretés réelles 0
Sans recours, assorties de siretés réelles 2273
Avec recours, non assorties de slretés réelles 30 600
Sans recours, non assorties de siretés réelles 6 006
Total 38880
Capitaux propres attribuables aux actionnaires ded société mere et aux porteurs de titres

hybrides

Capital 47 070
Prime d’émission 32226
Réserve légale 3100
Dettes hybrides 50 161
Autres réserves 37227
Total 169 784
2. Endettement financier net

A — Trésorerie et trésorerie blogquée 21 387
B — Equivalents de trésorerie 0
C - Titres de placement 0
D — Trésorerie et équivalents de trésorerie (A+B+C) 21 387
E - Créances financiéres a court terme 0
F - Concours bancaires a court terme 5 854
G - Part a moins d'un an des dettes a moyen /trnge 87 222
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H - Autres dettes financiéres courafites 84 775
| - Dettes financiéres courantes a court terme (F+&H) 177 851
J - Endettement financier net a court terme (I-E-D) 156 464
K - Emprunts bancaires a plus d'urf’an 202 245
L - Obligations émises 22 765
M - Autres dettes financieres a plus d'un an 0
N - Endettement financier net a moyen et long terme@d<+L+M) 225010
O - Endettement financier net (J+N) 381474

3.3

3.4

@ La part a moins d'un an des dettes financiéresyemet long-terme représente 87 222 milliers d’suro

@ pont 86 409 milliers d’euros au titre de deux ligrmenfirmées de crédit renouvelables (sur des géside 1 a 3 mois) dont la
maturité contractuelle est fixée a 2017.

© Comprend la part 2 moins d'un an des lignes éditcrenouvelables, soit 83 597 milliers d’euros.

@ Comprend la part & plus d'un an des lignes de torédouvelables, soit 86 409 milliers d’euros®@tf

Par ailleurs, le Groupe estime que sa dette comditlle (constituée de cautions et garanties
bancaires émises mais non appelées) est, au 3Q@@i/b, de I'ordre de 3,5 millions d’euros.

Intéréts des personnes physiques et morales parigint a I'émission

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Gétmances, Société Générale et/ou certaines
sociétés de leurs groupes ont rendu et/ou pourmrdre dans le futur diverses prestations de
services bancaires, financiers, d'investissemeamngerciaux et autres a la Société ou aux
sociétés du Groupe, a leurs actionnaires ou manestsociaux, dans le cadre desquels ils ont
recu ou pourront recevoir une rémunération.

A cet égard, Crédit Lyonnais et Société Génératerwiennent notamment (i) en qualité
d’'établissements préteurs et arrangeurs de crédited ou moyen terme consentis a la Société
et/ou a certaines de ses filiales, y compris dut@brde Crédit Revolver, tel que défini au
paragraphe 3.1 « Déclaration sur le fonds de roaémet consolidé », étant précisé qu'une
partie du produit de I'émission des Obligationsedloje la présente Note d’Opération sera affecté
au remboursement partiel du Contrat de Crédit RevolEn outre, Société Générale devrait
intervenir en tant qu'agent de crédit sur le nouveantrat de crédit unique dont les négociations
sont en cours. Crédit Lyonnais et Société Généraéviennent également (i) en qualité de
banques de couverture de taux et/ou change pawonigte de la Société et/ou certaines de ses
filiales et/ou (iii) d’émetteurs de garanties derch& et/ou de garanties de concours pour le
compte de la Société et/ou de certaines de sate§li

Ces prestations de services sont fournies darmules eiormal des affaires.
Raisons de I'émission et utilisation du produit

L'émission des Obligations a pour objectif I'exteEms de la maturité moyenne de la dette du
Groupe.

Le produit net de I'émission sera affecté a hautéemviron 10 millions d’euros au refinancement
partiel du Contrat de Crédit Revolver et du ConteCrédit Bank of China, le solde étant affecté
a 'amortissement progressif de la part court tedae autres dettes opérationnelles du Groupe,
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4.1

4.2

4.3

4.4

tels que principalement les crédits-bails (ces idesrreprésentant environ 20,3 millions d’euros
au 30 avril 2015).

INFORMATION SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE OFFERTES ET
ADMISES A LA NEGOCIATION SUR EURONEXT PARIS

Nature et catégorie des Obligations offertes dontddmission aux négociations est demandée

Les Obligations qui seront émises constituent ddsuvs mobilieres donnant acceés au capital au
sens des articles L. 228-91 et suivants du Codmuoenerce.

L'émission sera d’'un montant nominal d’environ 2illions d’euros, susceptible d’étre porté a un
maximum d’environ 23 millions d’euros en cas d’'exee en totalité de la clause d’extension de
15% du montant initial de I'émission (laGtause d’Extension»).

La Clause d’Extension sera exercable par la Soeigtccord avec les Coordinateurs Globaux et
Chefs de File Associés, en une seule fois, endioartie, au plus tard le 7 juillet 2015.

Son exercice fera I'objet d’'un communiqué par laiSg.

L'admission des Obligations aux négociations suroBext Paris est prévue le 10 juillet 2015
sous le code ISIN FR0012833077. Les Obligations fobjet d'une demande d’admission aux
négociations sur Euronext Paris, ainsi qu'aux dp#ta d’Euroclear France, d’Euroclear Bank
S.A./N.V. et/ou de de Clearstream Banking, soc#&tényme (Luxembourg). Aucune demande
d’admission aux négociations sur un autre marchét@nvisagée a ce jour.

Montant nominal de I'émission - Valeur nominale uniaire des Obligations - Prix d’émission
des Obligations

Le nombre des Obligations a émettre sera égal antambde I'émission divisé par la valeur
nominale unitaire des Obligations. La valeur no@naitaire des Obligations fera ressortir une
prime d’émission comprise entre 25,0 % et 30,0 %rppport a la moyenne pondérée par les
volumes des cours de I’Action constatés sur EurbRaxis sur I'intégralité de la séance de bourse
du 7 juillet 2015.

Le prix d’émission par Obligation sera égal au.pair

Droit applicable et tribunaux compétents

Les Obligations sont régies par le droit frangais.

Les tribunaux compétents en cas de litige sont chwsiége social de la Société lorsque la
Société est défenderesse et sont désignés endiorddi la nature des litiges, sauf disposition
contraire du Code de procédure civile.

Forme et mode d’'inscription en comptes des Obligains

Les Obligations pourront revétir la forme nominatiou au porteur, au choix des Obligataires.
Conformément a l'article L. 211-3 du Code monétatdinancier, elles seront obligatoirement

inscrites en compte-titres tenu, selon le caslgp8ociété ou un intermédiaire habilité.

En conséquence, les droits des Obligataires seepnésentés par une inscription sur un compte-
titres ouvert a leur nom dans les livres :

+ de Société Générale Securities Services mandatélap@ociété pour les Obligations
conservées sous la forme nominative pure ;
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4.5

4.6

4.6.1

4.6.2

e d'un intermédiaire financier habilité de leur chak Société Générale Securities Services
mandaté par la Société pour les Obligations coéssrgous la forme nominative administrée
;ou

e d'un intermédiaire financier habilité de leur chgwur les Obligations conservées sous la
forme au porteur.

Aucun document matérialisant la propriété des @tihgps (y compris les certificats représentatifs
visés a l'article R. 211-7 du Code monétaire earfaier) ne sera émis en représentation des
Obligations.

Conformément aux articles L. 211-15 et L. 211-1Cdale monétaire et financier, les Obligations
se transmettent par virement de compte a compte &tnsfert de propriété des Obligations
résultera de leur inscription au compte-titres’dequéreur.

Les Obligations feront I'objet d’'une demande d’asision aux opérations d’Euroclear France qui
assurera la compensation des titres entre tenewsrdptes-conservateurs. Les Obligations feront
également I'objet d'une demande d’admission auxats d’'Euroclear Bank S.A./N.V. et/ou
de Clearstream Banking, société anonyme (LuxemBourg

Selon le calendrier indicatif de I'émission, il gs€vu que les Obligations seront inscrites en
comptes et négociables a compter du 10 juillet 2684t de réglement-livraison des Obligations.

Devise d’émission des Obligations

L'émission des Obligations est réalisée en euros.
Rang des Obligations

Rang de créance

Les Obligations et leurs intéréts constituent degagements chirographaires, directs, généraux,
inconditionnels, non subordonnés et sous réservatifrulations du paragraphe 4.7.2 (« Maintien

de I'emprunt & son rang ») non assortis de slm¢éta Société, venant au méme rang sans
préférence entre eux et (sous réserve des excepéigales impératives) au méme rang que toutes
les autres engagements non subordonnés et nortiasimrsiretés, présents ou futurs, de la
Société.

Maintien de I'emprunt a son rang

La Société, jusqu’au remboursement effectif defalité des Obligations, s’engage a ne conférer,
ou ne laisser subsister, et s'engage a faire e spraucune de ses Filiales Principales ne
confere, ou ne laisse subsister, d’hypothéque,atiéissement, de privilege ou toute autre sireté
réelle sur tout ou partie des actifs ou revenudociété ou de I'une de ses Filiales Principales,
présents ou futurs, au bénéfice de porteurs d'autidigations ou d'autres titres financiers
négociables représentatifs de titres de créance émigarantis par la Société ou lI'une de ses
Filiales Principales sans consentir les mémes tjasagt le méme rang aux Obligations.

Cet engagement se rapporte exclusivement aux é@mgssil'obligations ou d’autres titres
financiers négociables représentatifs de titresrélance et n’affecte en rien la liberté de la Sécié
ou d’'une Filiale Principale de disposer de la ptprde ses biens ou de conférer toutes siretés
sur lesdits biens en toutes circonstances.

« EBITDA » désigne le résultat opérationnel courant rétmdés dotations aux amortissements et
aux provisions des immobilisations, tel que calcsilg la base des comptes consolidés de la
Société.
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4.6.3

4.7

« Filiale » désigne une filiale au sens de l'article L.238+Xode de commerce.

« Filiales Principales » désigne a tout moment, toute Filiale de la Séc{@ dont le chiffre
d’'affaires est égal ou supérieur a 10 % du chdfedfaires annuel consolidé du Groupe ; et/ou (ii)
dont 'EBITDA annuel est égal ou supérieur a 10 &o'&BITDA annuel consolidé du Groupe,
étant entendu que si le chiffre d'affaires annuehalé de ces Filiales est inférieur a 80 % du
chiffre d’affaires annuel consolidé du Groupe oliEBBITDA annuel cumulé de ces Filiales est
inférieur & 80 % de I'EBITDA annuel consolidé duo@pe, la Société devra désigner d'autres
Filiales en tant que Filiales Principales de tsbete que le montant cumulé du chiffre d’affaires
annuel de chaque Filiale Principale soit égal opéseur a 80 % du chiffre d’affaires annuel
consolidé du Groupe et de telle sorte que le mordamulé de 'EBITDA annuel de chaque
Filiale Principale soit égal ou supérieur a 80 EBITDA annuel consolidé du Groupe.

Assimilations ultérieures

Au cas ou la Société émettrait ultérieurement develtes obligations conférant a tous égards des
droits identiques a ceux des Obligations (a I'etioep le cas échéant, du premier paiement
d'intéréts y afférent), elle pourra, sans requkriconsentement des Obligataires et a condition
que les contrats d’émission le prévoient, procédBassimilation de I'ensemble des obligations
des émissions successives, unifiant ainsi I'ensend@s opérations relatives a leur service
financier et a leur négociation. L'ensemble dedeuos de ces titres serait alors regroupé en une
masse unique.

Droits et restrictions attachés aux Obligations emodalités d’exercice de ces droits

En cas d’exercice du Droit a I'Attribution d’Actisntel que défini au paragraphe 4.17.1 (« Nature
du Droit a I'Attribution d’Actions »), les Obligait@s pourront recevoir au gré de la Société
(i) soit une somme en numéraire et, le cas échdastActions nouvelles et/ou existantes, (i) soit
uniqguement des Actions nouvelles et/ou existantes modalités du Droit a I'Attribution
d’Actions sont décrites au paragraphe 4.17 (« QrdiAttribution d’Actions »).

L'exercice du Droit a I'Attribution d’Actions empte I'annulation des Obligations pour lesquelles
il a été exercé.

Les Obligations dont le Droit a I'Attribution d’Aicins n'aura pas été exercé conformément au
paragraphe 4.17 (« Droit a I'Attribution d’Actiom$ seront remboursées en numéraire dans les
conditions prévues au paragraphe 4.9 (« Date d&ule amortissement des Obligations au gré
de la Société et remboursement anticipé des Oldigméau gré des Obligataires »).

En outre, les Obligations donneront droit a la pption d'intéréts versés semestriellement a
terme échu conformément aux stipulations du papdugrat.8.2 (« Intérét »), étant précisé que,
conformément aux stipulations du paragraphe 4.0« Broits des Obligataires aux intéréts des
Obligations et aux dividendes des Actions livrégsen cas d’exercice du Droit a I'Attribution
d’Actions, aucun intérét ne sera payé aux Obligasaau titre de la période courue entre la
derniére Date de Paiement d’Intéréts (telle quandéau paragraphe 4.8.2 (« Intérét »)) précédant
la Date d’Exercice (telle que définie au paragraghk?.5 (« Modalités d’exercice du Droit a
I'Attribution d’Actions »)) (ou le cas échéant laf®@ d’Emission (telle que définie au paragraphe
4.8.1 («Date de jouissance et de reglement-liviades Obligations »)) et la date a laquelle
intervient la livraison soit des sommes dues enéraire, et le cas échéant, des Actions nouvelles
et/ou existantes, soit uniguement des Actions nitas/et/ou existantes.

Il N’y a pas de restriction attachée aux Obligation
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4.8

4.8.1

4.8.2

4.9

49.1

4.9.2

493

Taux d’intérét nominal et stipulations relatives aw intéréts dus
Date de jouissance et de reéglement-livraison des (ations

Le 10 juillet 2015 (ci-aprés laRate d’Emission »).

Intérét

Les Obligations porteront intérét & compter de &eDd’Emission (incluse) & un taux nominal
annuel de 6,00 % appliqué a leur valeur nomina@gaple semestriellement a terme échu les 10
juillet et 10 janvier de chaque année (chacune el dates étant désignée un®ate de
Paiement d’'Intéréts »), et pour la premiere fois le 10 janvier 201&st précisé que si la Date de
Paiement d'Intéréts n’est pas un Jour Ouvré, lp@osera payé le premier Jour Ouvré suivant.

Tout montant d’intérét afférent a une période @1ét inférieure a un semestre entier sera calculé
en appliquant a la valeur nominale des Obligatlenzoduit (a) du taux nominal annuel ci-dessus
et (b) du rapport entre (x) le nombre exact degaarurus depuis la précédente Date de Paiement
d’'Intéréts (ou le cas échéant depuis la Date d’Eimig et (y) le nombre de jours compris entre la
prochaine Date de Paiement d'Intéréts (excluerneadate anniversaire de cette derniére date
(incluse) au cours de l'année précédente (soij&6S ou 366 jours).

Sous réserve des stipulations du paragraphe 4&D6oits des Obligataires aux intéréts des
Obligations et aux dividendes des Actions livrégdes intéréts cesseront de courir a compter de
la date de remboursement normal ou anticipé deg&@ions, quels que soient les motifs de ce
remboursement.

Un «Jour Ouvré » est un jour (autre qu’un samedi ou un dimanchdge banques sont ouvertes
a Paris et ou Euroclear France fonctionne.

Date d’échéance, amortissement des Obligations auégde la Société et remboursement
anticipé des Obligations au gré des Obligataires

Amortissement normal

A moins qu’elles n'aient été amorties ou rembowssde facon anticipée dans les conditions
définies ci-dessous et en I'absence d’exercice hit @ I’Attribution d’Actions, les Obligations
seront amorties en totalité par remboursement l¢uillet 2020 (la «Date d’Amortissement
Normal ») (ou le premier Jour Ouvré suivant si cette dést pas un Jour Ouvré) au pair.

La durée de I'emprunt de la Date d’Emission a l&e@BAmortissement Normal est de 5 ans.
Amortissement anticipé par rachats ou offres de rdtat ou d'échange au gré de la Société

La Société se réserve le droit de procéder a toment, sans limitation de prix ni de quantité, a
I'amortissement anticipé de tout ou partie des @ations, soit par des rachats en bourse ou hors
bourse, soit par des offres de rachat ou d’échaSges réserve du 2 du paragraphe 4.9.3
(« Amortissement anticipé par remboursement audgréa Société »), ces opérations sont sans
incidence sur le calendrier normal de I'amortissentes Obligations restant en circulation. Les
Obligations remboursées a leur échéance normgbaioanticipation, les Obligations rachetées en
bourse ou hors bourse ou par voie d'offres de tachad'échange, ainsi que les Obligations
converties ou échangées, seront annulées confonménte loi.

Amortissement anticipé par remboursement au gré dia Société

1. La Société pourra, a son gré, a tout moment a amtht 9 ao(t 2018 et jusqu’a la Date
d’Amortissement Normal, sous réserve du préavisi di@ins quarante-cinq (45) jours
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calendaires prévu au paragraphe 4.9.7 («Informatitu public a Il'occasion de
'amortissement normal ou anticipé, du remboursdnamicipé des Obligations et de
I'exercice du Droit a I'Attribution d’Actions »), pcéder au remboursement anticipé de la
totalité des Obligations restant en circulationrapuix égal au pair majoré des intéréts
courus depuis la derniere Date de Paiement d'listépdsqu'a la date fixée pour le
remboursement anticipé, si la moyenne arithmétiqakeulée par ’Agent de Calcul sur une
période de vingt (20) Jours de Bourse (tels quiidédu paragraphe 4.17.2 (« Exercice du
Droit a I'Attribution d’Actions »)) consécutifs cigs par la Société parmi les quarante (40)
qui précedent la parution de I'avis de remboursérasticipé, des produits :

() du cours moyen pondéré par les volumes de I'Actimmstaté suEuronext Parigou, en
I'absence de cotation sur Euronext Paris, sur tie ddarché Réglementé (tel que défini
au paragraphe 4.9.6 (f) (« Exigibilité anticipé oy assimilé sur lequel I'Action est
cotée) a chaque date ; et

(i) du Taux de Conversion en vigueur a la méme date
excéde 130 % de la valeur nominale des Obligations.

2. La Société pourra, a son gré, a tout moment, sésexve du préavis d’au moins quarante-
cing (45) jours calendaires prévu au paragraphg &«9information du public a I'occasion
de I'amortissement normal ou anticipé, du rembauesde anticipé des Obligations et de
I'exercice du Droit a I'Attribution d’Actions »),necéder a I'amortissement a un prix égal au
pair majoré des intéréts courus depuis la derriate de Paiement d’Intéréts (ou le cas
échéant depuis la Date d’Emission) précédant l@ déamortissement jusqu’a la date
d’amortissement effectif, de la totalité des OHifigas restant en circulation, si leur nombre
est inférieur & 15 % du nombre des Obligations ésis

3. Dans les cas visés aux paragraphes 1 et 2 ci-ddssuBbligataires conserveront la faculté
d’exercer leur Droit & I'Attribution d’Actions coafmément aux modalités fixées aux
paragraphes 4.17.2 (« Exercice du Droit a I'Atttibn d’Actions ») et 4.17.3 (« Modalités
du Droit a I'Attribution d’Actions »).

4.9.4 Remboursement anticipé au gré des Obligataires eras de Changement de Contrdle de la
Société

En cas de Changement de Contréle, tel que défiapi@s, tout Obligataire pourra, a son gré,
demander le remboursement anticipé en espécesuti®uopartie des Obligations dont il sera
propriétaire, dans les conditions ci-apres. Lesidabibns seront remboursées a un prix égal au
pair majoré des intéréts courus depuis la derridate de Paiement d'Intéréts (ou le cas échéant
depuis la Date d’Emission) jusqu’a la date fixéerde remboursement anticipé.

Si un changement de Contréle survient, la Sociétéaden informer les Obligataires par avis (I'«
Avis de Changement de Contrble’) dans les conditions prévues au paragraphe«ids » ci-
aprés, au plus tard dans les trente (30) joursndalees suivant le Changement de Contrble
effectif. L'Avis de Changement de Contrble rappell@ux Obligataires la faculté qui leur est
offerte de demander le remboursement anticipé ateon partie de leurs Obligations et indiquera
(i) la date fixée pour le remboursement antici@e «|Date de Remboursement Anticipé»),
laquelle devra étre comprise entre le vingt-cinm@&25™) et le trentieme (309 Jour Ouvré
suivant la date de mise en ligne de I'Avis de Cleemngnt de Contrdle sur le site Internet de la
Société (www.touax.com), (ii) le montant du remtsmment et (iii) la période, d’au moins quinze
(15) Jours Ouvrés a compter de la mise en lignkAdiess de Changement de Contrdle sur le site
Internet de la Société (www.touax.com), au courdadgelle les demandes de remboursement
anticipé des Obligations et les Obligations coroesfantes devront parvenir a I'Agent
Centralisateur (tel que défini au paragraphe H<4lBtermédiaire(s) chargé(s) du service titres
des Obligations et du service financier / AgenCadécul / Agent Centralisateur »)).
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495

Pour obtenir le remboursement anticipé de leursgatibns, les Obligataires devront en faire la
demande par écrit a I'intermédiaire financier aspdéquel leurs Obligations sont inscrites en
compte (la «kDemande de Remboursement Anticipé). Toute Demande de Remboursement
Anticipé sera irrévocable a compter de sa récegt#or’intermédiaire financier concerné.

Les Demandes de Remboursement Anticipé devrontepana I'Agent Centralisateur et les
Obligations correspondantes devront étre transfeagAgent Centralisateur par l'intermédiaire
financier concerné au plus tard [@&Jour Ouvré précédant la Date de Remboursemertipé@ti

La date de la Demande de Remboursement Anticipésmmondra au Jour Ouvré au cours duquel
la derniére des conditions (a) et (b) ci-dessouséadisée, au plus tard & 16h00 (heure de Paris)
ou le Jour Ouvré suivant si elle est réalisée aps@80 (heure de Paris) :

(a) I'Agent Centralisateur aura recu la DemanddRdenboursement Anticipée transmise par
I'intermédiaire financier dans les livres duqued @bligations sont inscrites en compte ;

(b) les Obligations auront été transférées a I’Ageentralisateur par I'intermédiaire financier
concerné.

Pour les besoins du présent paragraphe :
« Changement de Contréle» signifie la survenance de I'un des événemeritssts :

0] la Société Holding de Gestion et de Location ouSlaciété
Holding de Gestion et de Participation cesse d'@&ssociée
commanditée de la Société ; ou

(i) la Société Holding de Gestion et de Location ouSlaciété
Holding de Gestion et de Participation cesse d'étatrolée (au
sens de l'article L.233-3 du Code de commercegctiiment ou
indirectement, par la Famille Walewski.

« Famille Walewski » désigne Raphaél Walewski, Fabrice Walewski eMexandre Walewski,
leurs épouses et anciennes épouses, leurs destendaalliés et/ou toute entité dont au moins
90% des actions ou des droits de vote sont défmard&ine de ces personnes.

« Société Holding de Gestion et de Location> désigne la société anonyme de droit
luxembourgeois au capital de 7 271 010 €, dontidgessocial est situé 124, boulevard de la
Pétrusse, L-2330 Luxembourg, Grand Duché de Luxemghammatriculée sous le numéro
B185375.

« Société Holding de Gestion et de Participation> désigne la société anonyme de droit
luxembourgeois au capital de 7 293 510 €, doniglgessocial est situé 23, route d’Arlon, L-8008
Strassen, Grand Duché de Luxembourg, immatriculés 2 numéro B185331.

Remboursement anticipé au gré des Obligataires I€"lao0t 2019

Tout Obligataire pourra, a son gré, demander @&é® le remboursement anticipé en espéces le
1°" ao(it 2019 de tout ou partie de ses Obligations.@kligations seront remboursées a un prix
égal au pair majoré des intéréts courus depuisrai@re Date de Paiement d’Intéréts.

La Société devra rappeler aux Obligataires la fécde remboursement dont ils disposent au
moyen d’un avis diffusé dans les conditions prévaearagraphe 4.11 (« Avis ») ci-apres au
moins quarante-cing (45) Jours Ouvrés avanf'ladit 2019. Cet avis indiquera (i) le montant du
remboursement et (i) le fait que les demandesedeoursement anticipé des Obligations et les
Obligations correspondantes devront parvenir a ditg Centralisateur (tel que défini au
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4.9.6

paragraphe 5.4.2 (« Intermédiaire(s) chargé(s) etvice titres des Obligations et du service
financier / Agent de Calcul / Agent Centralisatelyrau moins trente (30) Jours Ouvrés avant le
1°" aolt 2019.

Pour obtenir le remboursement anticipé de leurdg@tibns le ' ao(t 2019, les Obligataires
devront en faire la demande par écrit a l'interraidifinancier auprés duquel leurs Obligations
sont inscrites en compte (laBemande de Remboursement Anticipé au gré des Obligdres

le 1°" aolt 2019»). Toute Demande de Remboursement Anticipé awlgséObligataires le®1
aodt 2019 sera irrévocable a compter de sa récepdinintermédiaire financier concerné.

Les Demandes de Remboursement Anticipé au gré téiga@ires le ¥ aolt 2019 devront
parvenir a I'’Agent Centralisateur et les Obligaiorprrespondantes devront étre transférées a
I’Agent Centralisateur par I'intermédiaire financ@ncerné au plus tard trente (30) Jours Ouvrés
avant le ¥ aot 2019.

La date de la Demande de Remboursement Anticipgréwdes Obligataires 1e*1aodt 2019
correspondra au Jour Ouvré au cours duquel la éernies conditions (a) et (b) ci-dessous est
réalisée, au plus tard a 16h00 (heure de Pari$ dour Ouvré suivant si elle est réalisée aprés
16h00 (heure de Paris) :

(@) 'Agent Centralisateur aura recu la DemandeRaenboursement Anticipée au gré des
Obligataires le 4 aoGt 2019 transmise par l'intermédiaire finanaians les livres duquel les
Obligations sont inscrites en compte ;

(b) les Obligations auront été transférées a I'Ageantralisateur par I'intermédiaire financier
concerne.

Exigibilité anticipée

Le Représentant de la Masse (tel que défini au gpaphe 4.12 (« Représentation des
Obligataires »)), sur décision de l'assemblée gdaédes Obligataires, pourra sur simple
notification écrite adressée a la Société, aveccopee a I'Agent Centralisateur, rendre exigible la
totalité des Obligations a un prix égal au pairom@jdes intéréts courus depuis la derniére Date
de Paiement d’Intéréts (ou, le cas échéant, depuiBate d’Emission) précédant la date
d’amortissement anticipé jusqu'a la date d’amoetissent effectif, si I'un quelconque des
événements énumérés ci-dessous survient et stlat&m’y a pas remédié au jour de la réception
de la naotification écrite adressée a la Société:

(@) en cas de défaut de paiement de tout montamgriecipal ou intérét, di par la Société au
titre de toute Obligation depuis plus de quinze) (bbrs calendaires & compter de la date
d’exigibilité de ce paiement ;

(b) en cas de manquement par la Société a toute atipulation des modalités des
Obligations, s'il n'est pas remédié a ce manquendams un délai de trente (30) jours
calendaires a compter de la réception par la Sbdigt la notification écrite dudit
mangquement donné par le Représentant de la Masse ;

(c) (i) en cas de défaut de paiement au titre dedette d’emprunt, existante ou future de la
Société ou d'une de ses Filiales Principales, auwe les Obligations, excédant,
individuellement ou cumulativement, un montant sigaé a 5 millions d’euros (ou son
équivalent en toute autre devise) lorsque cellestidue et exigible, le cas échéant a
I'expiration de tout délai de grace applicable) én cas de mise en jeu pour un montant
supérieur a 5 millions d'euros d’'une sireté portant une telle dette d’emprunt, (iii) en
cas de défaut de paiement d’'un montant quelconguaudtitre d’'une garantie consentie
par la Société ou une de ses Filiales Principglesr, une telle dette d’emprunt d’autrui ou
(iv) en cas d’exigibilité anticipée résultant dunAespect des engagements contractuels au
titre de toute dette d’emprunt, présente ou futdee]a Société ou d'une de ses Filiales
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4.9.7

4.9.8

4.9.9

Principales, excédant, individuellement ou cumuéatient, un montant supérieur a 5
millions d’euros (ou son équivalent en toute agtegise) le cas échéant a I'expiration de
tout délai de grace applicable ;

(d) aucas ou la Société ou une de ses Filialegipales conclut un moratoire général sur ses
dettes avec ses créanciers, fait I'objet d’'une ¢uace de liquidation judiciaire ou de
liquidation volontaire, dans la mesure permisel@doi, est soumis a toute autre procédure
similaire, ou un jugement est rendu pour la cestitede de I'entreprise de la Société ou
d’'une de ses Filiales Principales ;

(e) en cas de dissolution, liquidation, fusionssitin ou absorption de la Société ou d’'une de
ses Filiales Principales avant le remboursemeggmt des Obligations, sauf dans le cas
d’'une dissolution, liquidation, fusion, scission absorption, au terme de laquelle (i)
s’agissant de la Société, I'intégralité des engagdsde la Société au titre des Obligations
est transférée a la personne morale qui lui sucoadg@) s'agissant d’une de ses Filiales
Principales, la personne morale qui lui succédeedeencontrélée (au sens de l'article
L.233-3 du Code de commerce), directement ou intéireent, par la Société

)] au cas ou les Actions ne seraient plus adnasesnégociations sur Euronext Paris ou sur
un marché réglementé au sens de la Directive 2002E3du 21 avril 2004 concernant les
marchés d'instruments financiers, au sein de 'Esgaconomique européen ou tout autre
marché assimilé (unMarché Reglementé»).

Information du public a l'occasion de [I'amortissemat normal ou anticipé, du
remboursement anticipé des Obligations et de I'exeice du Droit a I'Attribution d’Actions

Linformation relative au nombre d’Obligations ratées, amorties ou remboursées ou pour
lesquelles le Droit a I'Attribution d’Actions a é&xercé et au nombre d’Obligations en circulation
sera transmise a Euronext pour I'information dulicutt pourra étre obtenue auprés de la Société
ou de I'établissement chargé de la centralisatiorsetvice financier de I'emprunt mentionné au
paragraphe 5.4.2 (« Intermédiaire(s) chargé(s) etvice titres des Obligations et du service
financier / Agent de Calcul / Agent Centralisatejr

La décision de la Société de procéder a 'amorisse total a la Date d’Amortissement Normal
ou de facon anticipée, fera I'objet, au plus tandrante-cing (45) jours calendaires avant la Date
d’Amortissement Normal ou anticipé ou de rembouesginanticipé, d’un avis publié au Journal
Officiel (dans la mesure requise par la régleméniatn vigueur) d'un avis diffusé par la Société
et mis sur son site internet (www.touax.com) domnautes les indications nécessaires et portant
a la connaissance des Obligataires la date fixée lporemboursemerdinsi qu’'un avis diffusé
par Euronext.

Annulation des Obligations

Les Obligations amorties a leur échéance normalepau anticipation ou remboursées par
anticipation, et les Obligations rachetées en louorshors bourse ou par voie d'offres de rachat
ou d'échange, conformément au paragraphe 4.9 & DBéchéance, amortissement des
Obligations au gré de la Société et remboursemaititi@gé des Obligations au gré des
Obligataires »), ainsi que les Obligations pourledles le Droit a I'Attribution d’Actions a été
exercé conformément au paragraphe 4.17 (« DroiAt&ribution d’Actions ») cesseront d'étre
considérées comme étant en circulation et serantlées conformément a la loi.

Prescription des sommes dues

Toutes actions contre la Société en vue du paiedenintéréts dus au titre des Obligations seront
prescrites a lissue d'un délai de cing ans a cemge leur date d’exigibilité. Par ailleurs, les
intéréts seront également prescrits au profit Beat'a I'issue d’'un délai de cing ans a compter de
leur date d’exigibilité.
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4.10

411

4.12

Toutes actions contre la Société en vue du rembmest des Obligations seront prescrites a
lissue d'un délai de dix ans a compter de la Dditemortissement Normal ou anticipé. Par

ailleurs, le prix de remboursement des Obligatisea prescrit au profit de I'Etat & I'issue d'un

délai de dix ans a compter de la Date d’Amortissgri®rmal ou anticipé.

Taux de rendement actuariel annuel brut

Le taux de rendement actuariel annuel brut desg@iidins sera de 6,00 % (en l'absence
d’'exercice du Droit a [PAttribution d'Actions et er’absence d'amortissement ou de
remboursement anticipé). Il sera déterminé confarer® aux modalités exposées au paragraphe
5.1.2 (« Montant de I'émission — Valeur nominaléaine — Nombre d’Obligations émises »).

Sur le marché obligataire francgais, le taux de eemeht actuariel d'un emprunt est le taux annuel
qui, a une date donnée, égalise a ce taux etr@tiatgomposeés, les valeurs actuelles des montants
a verser et des montants a recevoir (définitio€dmité de normalisation obligataire).

Avis

Sous réserve des dispositions impératives du Cedeodhmerce relatives a la Masse et des
stipulations du dernier paragraphe du 4.9.7 («inédion du public a Il'occasion de
I'amortissement normal ou anticipé, du remboursdraaticipé des Obligations et de I'exercice
du Droit a I'Attribution d’Actions »), les avis pownt étre délivrés a Euroclear France et a tout
autre systeme de compensation auprées duquel léga@bhs sont alors compensées étant entendu
toutefois qu’aussi longtemps que ces Obligatiomsrgeadmises aux négociations sur Euronext
Paris, les avis seront également publiés surdelsiernet d’Euronext et/ou sur le site Internet de
I'Emetteur (www.touax.com). Les avis aux Obligagaipourront également étre publiés dans un
quotidien financier de large diffusion en France.

Tout avis aux Obligataires sera réputé avoir éttnda la date de leur publication ou, en cas de
plusieurs publications, a la date de la premiétdigation.

Représentation des Obligataires

Conformément a l'article L. 228-103 du Code de carusg, les Obligataires sont regroupés pour
la défense de leurs intéréts communs en une masissdnt de la personnalité civile.

L'assemblée générale des Obligataires est appeléet@riser les modifications du contrat

d’émission des Obligations et a statuer sur toétgsibn que la loi soumet obligatoirement a son
autorisation. L'assemblée générale des Obligataiédbere également sur les propositions de
fusion ou de scission de la Société par applicaties articles L. 228-65, I, 3°, L. 236-13 et

L. 236-18 du Code de commerce, dont les dispositiainsi que celles de I'article L. 228-73 du

Code de commerce, s'appliqueront.

En I'état actuel de la législation, chaque Obligatdonne droit a une voix. Lassemblée générale
des Obligataires ne délibére valablement que SDldigyataires présents ou représentés possedent
au moins le quart des Obligations ayant le droivale sur premiére convocation et au moins le
cinquieme sur deuxieme convocation. Elle statue anhjorité des deux tiers des voix dont
disposent les Obligataires présents ou représenteés.

Représentant de la masse des Obligataires

En application de I'article L. 228-47 du Code denoaerce, est désigné représentant titulaire de la
masse des Obligataires (I&keprésentant de la Masse) :

Association de Représentation des Masses de Téslde Valeurs Mobilieres (« ARM »)
Centre Jacques Ferronniére

43

EMEA 100310934 v15 (2K)

PA\1398429.3 055727-0002



4.13

4.13.1

32 rue du Champ de Tir
CS 30812
44308 Nantes CEDEX 3
France

Le Représentant de la Masse aura, en l'absenceule tésolution contraire de I'assemblée
générale des Obligataires, le pouvoir d’accomplimam de la masse des Obligataires tous les
actes de gestion pour la défense des intéréts camdas Obligataires.

Il exercera ses fonctions jusqu’'a son déces, ssoldison, sa démission, sa révocation par
'assemblée générale des Obligataires ou la sunoend’'une incompatibilité. Son mandat cessera
de plein droit le jour du dernier amortissementdauemboursement général, anticipé ou non, des
Obligations. Ce terme est, le cas échéant, pradegdlein droit, jusqu’a la solution définitive des
procédures en cours dans lesquelles le RepréselgdmiMasse serait engagé et a I'exécution des
décisions ou transactions intervenues.

Généralités

La rémunération du Représentant de la Masse, ®ra0@ euros par an ; elle sera payable
annuellement le 10 juillet de chacune des annéeX) juillet 2015 la premiere fois puis a chaque
date anniversaire (ou le Jour Ouvré suivant seaddte n’est pas un Jour Ouvré) a I'exception
de la date d’échéance des Obligations et tant guidtera des Obligations en circulation a cette
date.

La Société prendra a sa charge la rémunération ehréRentant de la Masse et les frais de
convocation, de tenue des assemblées généralé3btigataires, de publicité de leurs décisions
ainsi que les frais liés a la désignation éventudll Représentant de la Masse au titre de l'article
L. 228-50 du Code de commerce, ainsi que, plusrgéaréent, tous les frais d’administration et
de fonctionnement de la masse des Obligataires.

Conformément aux dispositions de l'article R. 228el Code de commerce, chaque Obligataire
justifiera du droit de participer aux assembléeségdles des Obligataires par I'inscription en
compte, a son nom, de ses Obligations dans lessligtu teneur de compte concerné a minuit
(heure de Paris) le deuxiéme™{2 Jour Ouvré précédant la date fixée pour ladisemblée
générale.

Les réunions de I'assemblée générale des Obligataé tiendront au siége social de la Société ou
en tout autre lieu fixé dans les avis de convooati@haque Obligataire aura le droit, pendant le
délai de quinze (15) jours qui précede la réunietedite assemblée générale, de prendre par lui-
méme ou par mandataire, au siege de la Sociétéelade la direction administrative ou, le cas
échéant, en tout autre lieu fixé par la convocatimmnaissance ou copie du texte des résolutions
qui seront proposées et des rapports qui seroseipigs a I'assemblée générale des Obligataires.

Dans le cas ou des émissions ultérieures d’obdigatioffriraient aux souscripteurs des droits
identiques a ceux des Obligations et si les cantdéémission le prévoient, les porteurs de
I'ensemble de ces obligations seront regroupésiermasse unique.

Résolutions et décisions en vertu desquelles lesl@ations sont émises
Assemblée générale ayant autorisé I'émission

L'assemblée générale extraordinaire des actiommdieda Société réunie le 11 juin 2015 a adopté
la quinziéme résolution ci-dessous :

« Quinziéme résolution(délégation de compétence au Conseil de Géraredfét d’émettre des

actions ordinaires de la société et des valeurs idobs donnant accés a d'autres titres de

capital de la Société a émettre ou donnant droltaétribution de titres de créance, par voie
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d’'offre au public, avec suppression du droit préférel de souscription des actionnaires mais
avec délai de priorité de souscription obligatoipmur une durée de 26 mois).

L'Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissaiuceapport du Conseil de gérance et du
rapport spécial des Commissaires aux Comptes ataténque le capital est entierement libéré,
conformément aux dispositions des articles L.228-22L.225-135, L.225-136, L.228-91 et
L.228-92 du Code de commerce :

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

décide de déléguer au Conseil de gérance, sa cenggéfpour décider, sur ses seules
délibérations, I'’émission en une ou plusieurs fdens les proportions et aux époques qu'il
appréciera, sur le marché francais et/ou internatjosoit en euros, soit en monnaies

étrangeres ou en toute autre unité de compte étgdar référence a un ensemble de
monnaies:

- d'actions ordinaires, et/ou

- de titres de capital donnant accés a d’autresstidiee capital ou donnant droit a
I'attribution de titres de créances, et/ou

- plus généralement de valeurs mobilieres donnanésaécdes titres de capital a
émettre de la société, de quelque nature que teasiitre onéreux ou gratuit, étant
précisé que la souscription des actions et autedsurs mobilieres pourra étre
opérée soit en numeéraire, soit par compensation @& créances certaines, liquides
et exigibles.

Décide que I'émission d’'actions de préférence ajus I'émission de tous titres ou valeurs
mobilieres donnant acces a des actions de préfestexclue de la présente délégation.

Décide que le montant nominal global des augmemtsitide capital susceptibles d'étre
réalisées immédiatement et a terme en vertu deiepte délégation est fixé a vingt millions
(20 000 000) euros sous réserve de A I@solution, étant précisé que le montant nominal
des actions susceptibles d’étre émises en vertia geésente délégation s'imputera sur le
plafond visé a la I*°résolution. Au plafond ci-dessus s’ajoutera, ls éahéant, le montant
nominal des émissions éventuellement requises paserver, conformément a la loi et, le
cas échéant, aux stipulations contractuelles pavayautres cas d’ajustement, les droits des
titulaires de valeurs mobiliéres donnant accesapital de la société.

Décide de supprimer le droit préférentiel de sdpfon des actionnaires aux actions
ordinaires et aux valeurs mobilieres donnant aecesapital et/ou a des titres de créances
faisant I'objet de la présente résolution.

Décide de conférer aux actionnaires un délai derifgi obligatoire de souscription pour la
totalité desdites émissions, ne donnant pas lieucééation de droits négociables, exergable
proportionnellement au nombre d’actions détenuesipague actionnaire et, le cas échéant, a
titre réductible, et délégue par conséquent au €bds gérance le pouvoir d’en fixer la
durée et les modalités en conformité avec les dispos légales et reglementaires.

Constate que la présente délégation emporte, dilt ges porteurs des valeurs mobiliéres,
renonciation expresse des actionnaires a leur gréférentiel de souscription aux actions
nouvelles auxquels ces valeurs mobiliéres donnmeit d
Décide que
- le prix d’émission des titres de capital sera aunsx@gal au prix minimum prévu
par les dispositions légales et réglementairesicgipes au jour de la fixation du

prix d’émission.
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- le prix d’émission des autres valeurs mobilieresa el que la somme pergue
immédiatement par la société, majorée le cas étldmrcelle susceptible d'étre
percue ultérieurement par elle, soit, pour chaci®mra émise en conséquence de
I'’émission de ces valeurs mobilieres, au moins &gal prix d’émission défini a
I'alinéa précédent.

8) Décide qu'en cas d’insuffisance des souscripti§onseil de gérance pourra utiliser, dans
les conditions fixées par la loi et dans l'ordreilgdéterminera, I'une et/ou l'autre des
facultés ci-apres :

- répartir librement tout ou partie des titres nonssuits au profit des personnes de
son choix,

- offrir au public tout ou partie des titres non swits, et/ou

- limiter le montant des souscriptions recues désdorelles atteindront au moins les
¥ de I'émission décidée lorsque le titre primaseume action.

9) Donne tous pouvoirs au Conseil de gérance pourddéat réaliser la ou les émissions
d’actions ou de valeurs mobiliéres qui lui paraitropportunes et notamment :

- fixer les conditions de la ou des émissions, etamotent les formes et
caractéristiques des actions et/ou des valeursligm@s, déterminer le montant a
émettre dans les limites visées ci-dessus, ledémission ainsi que le montant de
la prime d’émission, arréter les dates d’ouverairde cléture des souscriptions,

- constater la réalisation de ces augmentations dgtataet procéder aux
modifications corrélatives des statuts,

- procéder a tous ajustements afin de prendre entediimzidence de I'opération sur
le capital de la société et fixer les modalitésvani lesquelles sera assurée la
préservation des droits des titulaires de titrearfciers donnant a terme accés au
capital social conformément aux dispositions |égigks et réglementaires
applicables, et, le cas échéant, aux stipulatiadractuelles prévoyant d'autres
ajustements,

- imputer, a sa seule initiative, les frais des augat®ons de capital sur le montant
des primes qui y sont afférentes et prélever sunaetant les sommes nécessaires
pour porter la réserve légale au dixieme du nouveapital aprés chaque
augmentation, et plus généralement, faire le ndgessn pareille matiére, et

- plus généralement prendre toutes mesures, conuseaccords, effectuer toutes
formalités utiles et faire le nécessaire pour pairvet a la bonne fin des émissions
envisagées en vertu de la présente délégation.

Il est précisé que le Conseil de gérance pournas tiacadre de la mise en ceuvre de la présente
délégation, modifier, pendant la durée de vie dasurs mobilieres concernées, les modalités
visées ci-dessus, dans le respect des formalifdalples.

Cette délégation est donnée pour une période dend6 a compter du jour de la présente
Assemblée, elle annule et remplace l'autorisationnge par I'’Assemblée Générale du 11 juin
2013 dans sa £7°résolution.

4.13.2 Décisions du Conseil de gérance

En vertu de la délégation de I'assemblée générdeadtionnaires du 11 juin 2015, le Conseil de
gérance de la Société a décidé fejuillet 2015 I'émission des Obligations dans lemditions
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4.14

4.15

4.16

4.16.1

précisées dans la présente Note d'opération etémut® aux gérants le soin de décider de la
réalisation effective de I'’émission des Obligatiofms y surseoir), de fixer les conditions
définitives des Obligations et plus généralemenmdére en ceuvre I'émission.

Date prévue d’émission

Les Obligations devraient étre émises le 10 juilléi5. Cette date est également la date de
jouissance et de reglement-livraison des Obligation

Restrictions a la libre négociabilité des Obligatins

Sous réserve des restrictions de placement megsnau paragraphe 5.2 (« Plan de distribution
et allocation des Obligations »), il n'existe aueurestriction imposée par les conditions de
I’émission a la libre négociabilité des Obligations

Retenue a la source applicable aux revenus et proiisl des Obligations versés a des non-
résidents

Remarque préliminaire : au-dela des enjeux en matie retenue a la source décrits ci-apres, les
non-résidents fiscaux francais doivent se confortnéa |égislation fiscale en vigueur dans leur

Etat de résidence telle qu'éventuellement modjfaela convention fiscale internationale signée

entre la France et cet Etat.

Retenue a la source francaise

En l'état actuel de la législation francaise, etissaéserve de Il'application éventuelle des
conventions fiscales internationales, les dispmsitisuivantes résument les conséquences fiscales
frangaises susceptibles de s’appliquer aux inssiis qui ne sont pas résidents en France et qui
détiendront des Obligations émises par la Sociétdrement que par l'intermédiaire d'une
installation fixe d’'affaires en France ou d’un édisdement stable en France, qui n’ont ni la qualité
d'actionnaires de la Société ni ne sont liés ddeiédé au sens de l'article 39, 12 du Code général
des impdts et qui recevront des revenus ou produrison de ces Obligations. Les personnes
physiques ou morales non-résidentes fiscales fisggaloivent néanmoins s’assurer, aupres de
leur conseiller fiscal habituel, de la fiscalit@gpliquant a leur cas particulier.

Les paiements d'intéréts et autres produits effscpar un émetteur au titre des emprunts émis a
compter du & mars 2010 ne sont pas soumis au prélévementtiiréabbligatoire visé a l'article
125 A lll du Code général des impbts a moins que ma@ements ne soient effectués hors de
France dans wun Etat ou territoire non-coopératif asens de larticle
238-0 A du Code général des impots (Uftat Non Coopératif ») auquel cas ledit prélévement,
au taux de 75 %, est applicable (sous réserve daires exceptions et des stipulations plus
favorables d'une convention en vue d’éviter la d@ulmposition qui serait applicable). La liste
des Etats Non Coopératifs est mise a jour annueliéravec effet au®ljanvier de I'année
suivante par un arrété ministériel publié au Jduffeiel.

Nonobstant ce qui précede, la retenue a la sowcesd prévue a l'article 125 A Il du Code
général des imp6ts ne s'appliquera pas a I'émisigsnObligations si la Société démontre que
cette émission a principalement un objet et unt eftéres que de permettre la localisation des
intéréts et autres produits dans un Etat Non Caip€l" Exception”).

Conformément aux Bulletins Officiels des Financesblues-Impdts BOI-INT-DG-20-50-
20140211, BOI-RPPM-RCM-30-10-20-40-20140211, BOIM¥000364-20120912 et BOI-IR-
DOMIC-10-20-20-60-20150320, I'Exception s'appliqsans que la Société ait a apporter la
preuve tenant a l'objet et a l'effet de I'émissles Obligations, si les Obligations sont :

(i) offertes dans le cadre d'une offre au public dedifinanciers au sens de l'article L.411-1 du
Code monétaire et financier ou d'une offre équivaleéalisée dans un Etat autre qu'un Etat
Non Coopératif. Une "offre équivalente" s'entendcdéie rendant obligatoire I'enregistrement
ou le dépdt d'un document d'information auprésedautorité de marché étrangére ; ou
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(i) admises aux négociations sur un marché réglementé systéme multilatéral de négociation
d'instruments financiers francais ou étranger, séssrve que ce marché ou systéme ne soit pas
situé dans un Etat Non Coopératif, et que le fonctement du marché soit assuré par une
entreprise de marché ou un prestataire de senviggestissement ou tout autre organisme
similaire étranger, sous réserve que cette ensepce prestataire ou cet organisme ne soit pas
situé dans un Etat Non Coopératif ; ou

(i) admises, lors de leur émission, aux opérations dépositaire central ou a celles d'un
gestionnaire de systémes de réglement et de lnraibinstruments financiers au sens de
l'article L.561-2 du Code monétaire et financiey d'un ou plusieurs dépositaires ou
gestionnaires similaires étrangers, sous résereelguépositaire ou gestionnaire ne soit pas
situé dans un Etat Non Coopératif.

Les Obligations étant, a la date de leur admisaida négociation, admises aux négociations sur
Euronext Paris, marché qui n'est pas situé darstanNon Coopératif et dont le fonctionnement
n'est pas assuré par une entreprise de marché dd@né un Etat Non Coopératif et, les
Obligations étant admises, a compter de leur daiesion, aux opérations d’Euroclear France,
d’Euroclear Bank S.A./N.V. et/ou de Clearstream Biag, qui assureront la compensation des
Obligations entre intermédiaires financiers, leepents d'intéréts ou autres revenus assimilés
effectués par ou pour le compte de la Sociététeai dies Obligations ne seront pas soumis au
prélevement prévu a l'article 125 A lll du Code ééal des impots.

En outre, en application de l'article 238 A du Capméral des imp6bts, les intéréts et autres
produits relatifs a de tels emprunts ne sont pdsictibles des revenus imposables de I'émetteur
s'ils sont payés ou dus & des personnes domiciiéedablies dans un Etat Non Coopératif ou
payés sur un compte tenu dans un organisme finaétibli dans un Etat Non Coopératif. Sous
certaines conditions, ces intéréts et autres pr®dwn déductibles peuvent étre requalifiés en
revenus réputés distribués en application dedestit09 et suivants du Code général des impbts
et étre ainsi soumis a la retenue a la source praviarticle 11%is 2 du Code général des impots
a un taux de 30 % ou 75 % (sous réserve le camgtchés stipulations plus favorables de toute
convention en vue d’'éviter la double imposition geirait applicable).

Toutefois, ni la non-déductibilité prévue a l'alic238 A du Code général des imp6ts, ni la
retenue a la source prévue a l'article bi®2 du Code général des impbts, ne s'appliqueront a
I'émission des Obligations si la Société démomtiae part, que l'opération rentre dans le champ
de I'Exception et, d'autre part, que les intérétsotres produits considérés correspondent a des
opérations réelles et ne présentent pas un cagatermal ou exagereé.

Dans la mesure ou les Obligations sont, a la datew admission a la négociation, admises aux
négociations sur Euronext Paris en France, marehién@st pas situé dans un Etat Non
Coopératif et dont le fonctionnement n’est pas rspar une entreprise de marché situé dans un
Etat Non Coopératif et, les Obligations sont adsjise compter de leur date émission, aux
opérations d’Euroclear France, d’Euroclear Bank.BlA. et/ou de Clearstream Banking, qui
assureront la compensation des Obligations enteenmédiaires financiers, et a condition que les
intéréts et revenus assimilés soient considérésmeomattachés a des opérations réelles et ne
présentent pas un caractére anormal ou exagéiaidests et revenus assimilés payés par ou pour
le compte de la Société aux bénéficiaires ou trea des Obligations, n’entreront pas,
conformément & la doctrine administrative appliealllans le champ d’application de I'article
238 A du Code général des impdts et en conséquenseront pas soumis a la retenue a la source
prévue par les dispositions de I'article 182 du Code général des impéts, dans I'hypothése ou
ils seraient dus ou payés a des personnes dormgilié établies dans un Etat Non Coopératif ou
seraient payés sur un compte tenu dans un organisraecier établi dans un Etat Non
Coopératif.

Le paiement des intéréts et le remboursement deigaflbns seront effectués sous la seule
déduction des retenues opérées a la source etpéssi que la loi met ou pourrait mettre a la
charge des titulaires d’Obligations. Si une quedgenretenue a la source devait étre prélevée sur
ces paiements, la Société ne sera pas tenue dwjeser afin de compenser cette retenue. Dans
I'éventualité ou la République francaise instautegans le futur une retenue a la source sur les
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4.16.2

revenus d’'obligations, la Société ne sera pas t@umajorer ses paiements au titre des
Obligations afin de compenser cette retenue.

Enfin, il convient de noter que les produits dedigaltions versés a des personnes physiques
fiscalement domiciliées en France sont soumisefi)application de l'article 125 A du Code
général des impdts, sous réserve de certaines togpa un prélevement a la source non
libératoire de 24 %, imputable sur I'imp6t suré¥enu di au titre de I'année au cours de laquelle
le paiement a été réalisé, et (ii) aux contribigisociales (CSG, CRDS et autres contributions
liees) au taux effectif de 15,5%. Ces personnesisuitées a s'informer auprées de leur conseiller
fiscal habituel de la fiscalité applicable a leas garticulier.

Retenue a la source du pays de résidence de I'ag@atyeur

Le 3 juin 2003, le Conseil de I'Union européennadapté une nouvelle directive en matiere de
fiscalité des revenus de I'épargne, modifiée lgullfet 2004 (la «Directive Epargne ») qui a été
transposée en droit interne francais aux articS ter et 242 ter du Code général des imp6ts.
Sous réserve de la satisfaction de certaines donslifprévues a l'article 17 de la Directive
Epargne), il est prévu que tout Etat membre depuis le i’ juillet 2005, fournir aux autorités
fiscales d’un autre Etat membre, des informatiogitlées sur tout paiement d’intéréts au sens
de la Directive Epargne (intéréts, produits, primasautres revenus de créances) effectué par un
Agent Payeur relevant de sa juridiction au profitné personne physique résidente de cet autre
Etat membre ou a certaines entités résiduelles $gstéme d’Information »).

A cette fin, le terme Agent Payeur» est défini largement et comprend notamment tout
opérateur économique qui paie ou attribue le pamerdintéréts au sens de la Directive Epargne
au profit immédiat des personnes physiques bénéfsi.

Cependant, durant une période de transition, cartaiats membres appliquent, en lieu et place
du Systéme d’Information, une retenue a la sounse tsut paiement d'intérét, sauf si le
bénéficiaire effectif des intéréts versés opte gé@ghange d'informations. Dans la mesure ou le
Luxembourg a décidé d’appliquer le systéeme d’échadimformations a compter dd"janvier
2015, I'Autriche est le dernier Etat Membre a agupdir le systeme de retenue a la source précité.
Le taux de cette retenue a la source est actueiletec35%.

Certains Etats non-membres de I'Union européennergtoires dépendants ou associés se sont
engagés a appliquer des mesures similaires (échdnfermations ou retenue a la source)
depuis le ' juillet 2005.

Le 24 mars 2014, le Conseil de I'Union européenagogpté une directive modifiant et élargissant
le champ d'application de certaines exigences t@écci-avant. En particulier, les changements
adoptés élargissent le champ des paiements coscganda Directive Epargne pour y inclure de
nouveaux types de revenus et produits générarintieéts. En outre, les administrations fiscales
devront, dans certains cas, prendre des mesuresigentifier les bénéficiaires effectifs des
intéréts (en ayant recours a une approche parpaegisce). Les Etats membres sont tenus de
transposer ces changements dans leur droit intevaaet le f janvier 2016 (afin que ces
changements soient effectifs & compter Wiahvier 2017).

Le 9 décembre 2014, le Conseil de I'Union Européemanadopté la Directive du Conseil
2014/107/UE (la ©irective DAC ») amendant la Directive du Conseil 2011/16/UE kur
coopération administrative en matiére fiscale. €eévision vise a assurer un large échange
automatique d’informations sur les comptes finarscentre les Etats membres, y compris sur les
paiements d'intéréts, et devra également étre pgomée pour le ®ijanvier 2016 au plus tard.
Dans ce contexte, le Conseil a demandé a la Conemiskns une déclaration annexée aux
minutes de sa réunion du 9 décembre 2014 de propazieement I'abrogation de la Directive
Epargne et ainsi assurer une transition entre-ceb¢ la directive 2011/16/UE sur la coopération
administrative en matiére fiscale nouvellementgéei Le 18 mars 2015, la Commission a publié
une proposition de directive abrogeant la Directigargne avec effet au™ ljanvier 2016.
Cependant, en fonction du calendrier définitif desemen ceuvre de la Directive DAC et de
I'abrogation de la Directive Epargne, un méme paietina’intéréts pourrait devoir étre déclaré en
application de ces deux directives.
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Les articles 199 ter et 242 ter du Code généralirdpéts précités et les articles 49 | ter a 49 |
sexies de l'annexe Il au Code général des impfdaasposant en droit francais la Directive
Epargne, soumettent les personnes établies en d@uicassurent le paiement d'intéréts ou
revenus similaires au sens de la Directive Epagghabligation de déclarer aux autorités fiscales
francaises certaines informations au titre desmesy@ayés a des bénéficiaires domiciliés dans un
autre Etat membre, comprenant notamment l'idemtitBadresse des bénéficiaires ainsi qu’une
liste détaillée des différentes catégories de nevgayés a ces derniers.

4.17 Droit & I'Attribution d’Actions
4.17.1 Nature du Droit a I'Attribution d’Actions
Les Obligations conférent la faculté (leDroit a I'Attribution d’Actions ») pour les

Obligataires d’obtenir I'attribution selon les mditks définies au paragraphe 4.17.3 (« Modalités
du Droit a I'Attribution d’Actions »), au choix da Société :

0] soit :

a. Si la Valeur de Conversion (telle que définie avageaphe 4.17.3 (« Modalités
du Droit a I'Attribution d’Actions »)) est infériea ou égale a la valeur nominale
d'une Obligation : d’'un montant en numéraire égdha/aleur de Conversion
multipliée par le nombre d'Obligations pour lequel Droit a I'Attribution
d’Actions a été exercé ; ou

b. Si la Valeur de Conversion est supérieure a lawaleminale d’une Obligation :

i. d’'un montant en numéraire égal a la valeur nomidalee Obligation multipliée
par le nombre d’Obligations pour lequel le DroitAttribution d’Actions a été
exercé ; et

ii. d'un montant payable en Actions nouvelles et/ostaxites (au gré de la Société)
correspondant a la différence entre la Valeur dev€rsion et la valeur nominale
de I'Obligation multipliée par le nombre d’'Obligatis pour lequel le Droit a
I'Attribution d’Actions a été exercé, ce montantadt déterminé selon les
modalités décrites au paragraphe 4.17.3 (« Modalii¢ Droit a I'Attribution
d’Actions »);

(i)  soit (et ce, que la Valeur de Conversion soit iefée, supérieure ou égale a la valeur
nominale d’une Obligation) : d'un nombre d’Actionsuvelles et/ou existantes (au gré de
la Société) égal au Taux de Conversion multipliélpanombre d’Obligations pour lequel
le Droit a I'Attribution d’Actions a été exercé.

L'exercice du Droit a I'Attribution d’Actions empte I'annulation des Obligations pour
lesquelles il a été exercé.

4.17.2 Exercice du Droit a I'Attribution d’Actions

Les Obligataires pourront exercer leur Droit a {fA&tution d’Actions a tout moment a
compter de la Date d’Emission et jusqu’ad™&our de Bourse (exclu) précédant la Date
d’Amortissement Normal ou anticipé (tel que préwanformément au paragraphe 4.9.3
(« Amortissement anticipé par remboursement audgréa Société »)), étant précisé, en
tant que de besoin, que les Obligations pour ldEgukes Obligataires auront exercé leur
Droit a I'Attribution d’Actions préalablement a IBate d’Amortissement Normal ne
donneront pas droit a remboursement a la Date diissement Normal.
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4.17.3

Pour les besoins de la Note d’opération :

Un «Jour de Bourse» désigne un jour (autre qu'un samedi ou un dimehou (i)
Euronext assure la cotation des actions sur sorth@aEuronext Paris ou (ii), le cas
échéant, tout autre opérateur d’'un Marché Regleimentassimilé sur lequel I'Action est
cotée assure la cotation des actions sur ledit MaRéglementé ou assimilé, et dans les
deux cas, autre qu’un jour ou les cotations cesaarit I'heure de cléture habituelle.

«Taux de Conversion» est égal a la Date d’Emission & une (1) Actian @bligation et
pourra ultérieurement faire [I'objet d'ajustementonformément au paragraphe
4.17.7 (« Maintien des droits des Obligataires »).

Tout Obligataire qui n'aura pas exercé son Drdid#tribution d’Actions dans les délais
indiqués ci-dessus recevra a la Date d’Amortissérilemmal un montant en numéraire
conformément au paragraphe 4.9.1 (« Amortissenamhal »).

Modalités du Droit a I'Attribution d’Actions

En cas d’exercice de son Droit a I'Attribution dt#ans, I'Obligataire recevra, au choix de la

Société :
1. soit :

0] si la Valeur de Conversion (telle que définie dies) est inférieure ou égale a la
valeur nominale d’'une Obligation : un montant emacaire (arrondi au centime
d’euro le plus proche, €0.005 étant arrondi a €0c@iculé par I'Agent de Calcul
égal a la Valeur de Conversion multipliée par lenhoe d’Obligations transférées
a I'Agent Centralisateur et pour lequel le Droit'Attribution d’Actions a été
exercé ; ou

(ii) si la Valeur de Conversion est supérieure a lawaleminale d’'une Obligation :

i. un montant en numéraire calculé par I'Agent de daégal a la valeur
nominale d'une Obligation multipliée par le nombdEObligations
transférées a I'Agent Centralisateur et pour ledeidroit a I'Attribution
d’Actions a été exercé ; et

ii. un montant payable en Actions nouvelles et/ou amtss (au gré de la
Société) calculé par I'Agent de Calcul et corresfaon a (i) la différence
entre la Valeur de Conversion et la valeur nomirddel’Obligation (la
«Performance Payable en Actions) multipliée par (i) le nombre
d’Obligations transférées a I'’Agent Centralisatetipour lequel le Droit &
I'Attribution d’Actions a été exercé (le Montant Payable en Actions»).
Le nombre total d'Actions nouvelles et/ou existargelivrer pour chaque
Obligataire (le« Nombre d’Actions ») sera calculé par I'’Agent de Calcul
et égal (x) au Montant Payable en Actions (y) divimr le Cours Moyen
de I'Action (tel que défini ci-aprés), sous résedes stipulations prévues
au paragraphe 4.17.9 (« Réglement des rompus »).

Le «Cours Moyen de I'Action» désigne la moyenne arithmétique des cours moyens
pondérés par les volumes quotidiens de I'Action Buronext Paris (ou, en I'absence de
cotation sur Euronext Paris, sur un autre March§ldddenté ou assimilé sur lequel
I'Action est cotée) calculée par I'Agent de Calsul une période de dix (10) Jours de
Bourse consécutifs (ou 5 Jours de Bourse consgatgifis les circonstances prévues au
paragraphe suivant) (laRériode de Calcul») a compter du premier Jour de Bourse
suivant la fin de la Période de Notification (tefjee définie ci-apres), étant entendu que
pour les besoins du calcul de la Valeur de Coneergi le Taux de Conversion applicable
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le dernier Jour de Bourse de la Période de Calent tcompte de la survenance d’'un cas
d’ajustement (voir paragraphe 4.6.2 (« Maintien diests des Obligataires »)) pendant la
Période de Calcul, les éventuels cours moyens pésger les volumes non affectés par
I'événement donnant lieu a I'ajustement et priscempte pour les besoins du calcul du
Cours Moyen de [I'Action seront retraités conformémeux pratiques de marché
généralement admises (par exemple, dans le cas déatachement de dividende
nécessitant un ajustement du Taux de Conversiodjvesant les cours moyens pondérés
par les volumes précédant la date de détachemediviiende par un facteur égal au
facteur d'ajustement appliqué au Taux de Converpmur I'ajustement dudit dividende).
Si le cours moyen pondéré par les volumes quotdiEnl’Action n’est pas disponible au
regard d’au moins 5 Jours de Bourse (ou 2 JouBodese dans les circonstances prévues
au paragraphe suivant) pendant la Période de Calausi I'Action n’est plus cotée sur
Euronext Paris ou sur un autre Marché Réglement@éassimilé, le Cours Moyen de
I’Action sera égal a une valeur déterminée (au pdod a l'issue du 2éme Jour de Bourse
apreés la fin de la Période de Calcul) par un expéépendant de réputation internationale
choisi par la Société.

En cas d'exercice du Droit a I'Attribution d’Actisndans I'hypothése d'une Offre
Publiqgue pendant la Période d'Ajustement en cadfi@Publique (telle que visée au
paragraphe 4.17.7 (c) (« Maintien des droits dedig@taires - Offres Publiques »)
('« Exercice du Droit a I'Attribution d’Actions en cas d'Offre Publique »), la Période

de Calcul sera égale a cing (5) Jours de Bourse.

«Valeur de Conversion» désigne, pour chaque Obligation, un montantut@lpar
I’Agent de Calcul égal au produit du Taux de Cosi@t applicable le dernier Jour de
Bourse de la Période de Calcul par le Cours MoyehAdtion.

soit uniguement des Actions nouvelles et/ou exis&an

Le nombre total d’Actions nouvelles et/ou existani@u gré de la Société) sera calculé par
I’Agent de Calcul et égal, pour chaque Obligataine, Taux de Conversion applicable le
dernier Jour de Bourse de la Période de Notificaftelle que définie ci-aprés) multiplié
par le nombre d’'Obligations transférées a I'’Ageehtalisateur et pour lequel le Droit a
I'Attribution d’Actions a été exercé (sous résenes stipulations prévues au paragraphe
4.17.9 (« Réglement des rompus »)).

Pour tout Obligataire ayant exercé son Droif&ribution d’Actions, la Société informera
I’Agent Centralisateur au plus tard le deuxiemer lmiBourse suivant la Date d’Exercice,
s'il entend remettre a cet Obligataire (i) soit lw@NmMe en numéraire et, le cas échéant,
des Actions nouvelles et/ou existantes, (ii) seilquement des Actions nouvelles et/ou
existantes. L'Agent Centralisateur informera a gour les intermédiaires financiers a
charge pour ces derniers d'en informer les Obligetaconcernés de la décision de la
Société au plus tard le deuxiéme Jour de Boursmusucette décision. La période allant de
la Date d’Exercice a la date de la notificationeefive de la décision de la Société a
I'Obligataire (incluse) est ci-aprés dénommée Réwode de Notification».

Les exemples suivants sont donnés a titre dimtion seulement et sont fondés sur la
Iégislation et la réglementation actuellement agaflies. lls ne préjugent pas des
éventuelles évolutions |égislatives et réglemeesairqui pourraient intervenir
postérieurement a la date des présentes :

0] Exercice du Droit a I'Attribution d’Actions lorsque la Période de Calcul est
de dix (10) Jours de Bourse

Hypothéses :
Nombre d’Obligations détenues : 1 000
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Prime d'émission des Obligations : 25,0 %
Valeur nominale de I'Obligation : 18,46 €
Cours Moyen de I'Action : 22 €

Cours de I'Action (dernier cours coté lors de lare® de bourse qui précede le
jour de dépbt de la demande d’exercice du DroA@ribution d’Actions) : 23 €

Taux de Conversion : 1 Action par Obligation
Valeur de Conversion d'1 Obligation : 22 € (soit®82 1)

a) Scénario 1: la Société décide de livrer un montant en nuiretrat la
différence entre la Valeur de Conversion et la wal@ominale de
I'Obligation en Actions nouvelles et/ou existantes

Exercice du Droit a I'Attribution d'Actions pour 1 Obligation
Performance Payable en Actions : 3,54 € (soit 2218,46 €)
Montant Payable en Actions pour 1 Obligation : £540it 1 x 3,54 €)

Nombre d’Action(s) livrée(s) pour 1 Obligation :16, Action (soit 3,54 €/
22 €), soit 0 Action et paiement d'un rompu en ntaité correspondant a
0,1609 Action

Montant en numéraire regu pour 1 Obligation : 1&46oit 1 x 18,46 €) au
titre du remboursement du nominal de I'Obligatio3,&0 € (soit 0,161 x 23
€) au titre du rompu

Exercice du Droit a I'Attribution d'Actions pour 1 0000bligations
Performance Payable en Actions : 3,54 € (soit 2218,46 €)

Montant Payable en Actions pour 1 000 Obligatidh§40 € (soit 3,54 x 1
000 €)

Nombre d’'Actions livrées pour 1 000 Obligations611Actions (soit 3 540
€/ 22 €), soit 160 Actions et paiement d’'un rompm euméraire
correspondant a 0,91 Action

Montant en numéraire recu pour 1 000 Obligatioh8 460 € (soit 1 000 x
18,46 €) au titre du remboursement du nominal d€9A Obligations et
20,91 € (soit 0,91 x 23 €) au titre du rompu

b) Scénario 2 :la Société décide de livrer uniguement des Actiomsvelles
et/ou existantes

Nombre d’Actions livrées pour 1 000 Obligations 000 Actions (soit 1 X
1 000), soit 1 000 Actions

(ii) Exercice du Droit a I'Attribution d’Actions en cas d’'Offre Publique (Période
de Calcul égale a cing (5) Jours de Bourse)

Hypothéses :

Date d’Emission des Obligations : 10 juillet 2015

Date d’Amortissement Normal : 10 juillet 2020

Date d’ouverture de I'Offre Publique : 2 juillet 28

Nombre d’Obligations détenues : 1 000

Taux de Conversion avant I'Offre Publique (TCA)Adtion par Obligation
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Prime d'émission des Obligations : 25,0 %
Valeur nominale de I'Obligation : 18, 46 €
Date d’Exercice : 4 juillet 2018

Cours de I'Action (dernier cours coté lors de lare® de bourse qui précede le
jour du dépbt de la demande d'exercice du Droatiribution d’Actions) : 23 €

Décision par la Société concernant le type de négie (au plus tard deux (2)
Jours de Bourse apres la Date d’Exercice conforméme paragraphe 4.17.3 (3)
(« Modalités du Droit a I'Attribution d’Actions »))9 juillet 2018

Début de la Période de Calcul (le premier Jour derg suivant la fin de la
Période de Notification conformément au paragraphe.3 (1) (« Modalités du
Droit a I'Attribution d’Actions »)) : 10 juillet 208

J représente le nombre de jours entre la Date d&@ure de I'Offre (incluse) et la
Date d’Amortissement Normal (exclue), soit 739 gur

JT représente le nombre de jours entre la Date id&iom des Obligations
(incluse) et la Date d’Amortissement Normal (exgl@®it 1 827 jours

Le nouveau Taux de Conversion applicable pendaRglode d’Ajustement en
cas d'Offre Publique est :

NTC =1 x [1 + 25% x (739/1 827)]
NTC = 1,101 Action par Obligation

a) Scénario 1:la Société décide de livrer un montant en numérairéa
différence entre la Valeur de Conversion et la waleominale de
I'Obligation en Actions nouvelles et/ou existantes

Fin de la Période de Calcul (Période de Calculitédu cing (5) Jours de
Bourse) : 16 juillet 2018

Cours Moyen de I'’Action entre le 10 juillet 2018let16 juillet 2018 inclus:
23 €

La Valeur de Conversion d'une Obligation est dO@1 X422 € = 24,22 €
Performance Payable en Actions : 5,76 € (soit 2§,2218,46 €)

Montant Payable en Actions pour 1 000 ObligatioBs762 € (soit 1 000 x
5,76 €)

Nombre d’Actions Livrées pour 1 000 Obligations622Actions (soit 5 762
€/ 22 €), soit 261 Actions et paiement d'un rompu muméraire
correspondant a 0,91 Action

Montant en numéraire regu pour 1 000 Obligatioh8 460 € (soit 1 000 x
18,46 €) au titre du remboursement du nominal dée0lObligations et
20,91 € (soit 0,91 x 23 €) au titre du rompu.

b) Scénario 2 :la Société décide de livrer uniquement des Actiomsvelles
et/ou existantes

Nombre d’Actions livrées pour 1 000 Obligations 1Q1 Actions (soit 1
000 x 1,101), soit 1 101 Actions et sans rompu.

5. Par dérogation a ce qui précede, en cas dajastés) du Taux de Conversion en
application des stipulations de la Note d'opératautres que celles prévues par les
dispositions légales et réglementaires en viguedars I'hypothése ou la Société :
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4.17.4

4.17.5

0] ne pourrait émettre, dans les limites Iégalememnmnes, un nombre suffisant
d’Actions nouvelles dans le cadre des plafonds affidges de l'autorisation
d'émission de titres de capital sur le fondementadeelle les Obligations sont
émises ou de toute autre autorisation d'émissidetabins ultérieure approuvée
par les actionnaires, et

(ii) ne disposerait pas d'un nombre suffisant d'Actiengstantes auto-détenues
disponibles a cet effet,

pour livrer aux Obligataires ayant exercé leur Déof Attribution d’Actions la totalité des
Actions nouvelles ou existantes devant étre livieagesitre des ajustements susvisés, alors
la Société devra livrer toutes les Actions nouwei#ou existantes qu’elle est en mesure de
livrer et pour le solde (lesActions Non Livrées), elle remettra auxdits Obligataires une
somme en especes. Cette somme sera déterminédgemtide Calcul en multipliant la
moyenne pondérée par les volumes des cours dadiAcbnstatés sur Euronext Paris (ou,
en l'absence de cotation sur Euronext Paris, suautre Marché Réglementé ou assimilé
sur lequel I'Action est cotée) durant les trois (R)urs de Bourse précédant la Date
d’Exercice par le nombre d'Actions Non Livrées.t€asomme sera payable au moment de
la remise des Actions livrées conformément au pape 4.17.5 (« Modalité d’exercice
du Droit a I'Attribution d’Actions »).

Suspension du Droit a I'Attribution d’Actions

En cas d’augmentation de capital ou d’émission dieveaux titres de capital ou de nouvelles
valeurs mobilieres donnant accés au capital corapbrtin droit préférentiel de souscription ou

réservant une période de souscription prioritaiepeofit des actionnaires de la Société, ainsi
gu’en cas de fusion ou de scission, la Sociétéserve le droit de suspendre I'exercice du Droit a
I'Attribution d’Actions pendant un délai qui ne geaxcéder trois mois ou tout autre délai fixé par
la réglementation applicable, cette faculté ne potien aucun cas faire perdre aux Obligataires
leur Droit & I'Attribution d’Actions.

La décision de la Société de suspendre I'exerceededr Droit a I'Attribution d’Actions fera
I'objet d'un avis publié au Bulletin des Annoncé&gales obligatoires (le BALO »). Cet avis
sera publié sept (7) jours calendaires au moinetdsadate d’entrée en vigueur de la suspension.
Il mentionnera la date d’entrée en vigueur de Epension et la date a laquelle elle prendra fin.
Cette information fera également I'objet d'un asliffusé par la Société et mis en ligne sur son
site internet (www.touax.com) et d'un avis diffugér Euronext ou, le cas échéant, d’'un avis
publié par l'opérateur de tout Marché Réglementé assimilé sur lequel les Obligations
viendraient a étre cotées.

Modalités d’exercice du Droit a I'Attribution d’Act ions

1. Pour exercer le Droit & I'Attribution d’Actiondes Obligataires devront en faire la
demande aupres de l'intermédiaire financier augtggiel leurs Obligations sont inscrites
en compte. Toute demande d’exercice du Droit aridation d’Actions sera irrévocable a
compter de sa réception par l'intermédiaire finenaioncerné. L'Agent Centralisateur
assurera la centralisation de ces opérations.

La date de la demande correspondra au Jour Ouvréoars duquel la derniere des
conditions (1) et (2) ci-dessous est réalisée,lasifard & 17h00, heure de Paris ou le Jour
Ouvré suivant si elle est réalisée apres 17h00GehdeiParis (la Date de la Demande») :

(1) I'Agent Centralisateur aura recu la demandexeddce transmise par
l'intermédiaire financier dans les livres duqued @bligations sont inscrites en
compte ;
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(2) les Obligations auront été transférées a MAgeentralisateur par l'intermédiaire
financier concerné.

Toute demande d'exercice du Droit a ['AttributioriAdtions parvenue a I'Agent
Centralisateuren sa qualité de centralisateur prendra effet Emmr Jour de Bourse
suivant la Date de la Demande (I®ate d’Exercice») ; étant entendu que la demande
d’exercice devra avoir été recue par ’Agent Cdistateur et les Obligations devront avoir
été transférées a I’Agent Centralisateur au plid l&dix-huitieme Jour de Bourse (exclu)
qui précede la Date d’Amortissement Normal ou laedd’amortissement ou de
remboursement anticipé.

Tous les Obligataires pour lesquels la Date d’Brercest identique seront traités

équitablement et se verront attribuer chacun peuwrs| Obligations (i) soit un montant en

numéraire et, le cas échéant, des Actions nouvelles existantes (ii) soit uniquement des
Actions nouvelles et/ou existantes, dans les mémgsortions, sous réserve des arrondis
éventuels.

Pour les Obligations ayant la méme Date d’Exercsi la Performance Payable en Actions
est supérieure a zéro ou si la Société déciderdetire uniquement des Actions, la Société
pourra, a son seul gré, choisir entre la livraison

. d’Actions nouvelles ;
. d’Actions existantes ;
. d’'une combinaison d’Actions nouvelles et d’Actiagstantes.

Dans [I'hypothése ou la Société choisirait conformém au paragraphe
4.17.3 (1) (« Modalités du Droit a I'Attribution Attions ») de remettre un montant en
numéraire et, le cas échéant, des Actions nouveltri existantes, les Obligataires
recevront les sommes dues en numéraire et, lecb@sit, livraison des Actions nouvelles
et/ou existantes, au plus tard le quatrieme JouBalese suivant la fin de la Période de
Calcul (telle que définie au paragraphe 4.17.3 (zldlités du Droit a I'Attribution
d’Actions »)).

Dans [I'hypothése ou la Société choisirait conformem au paragraphe

4.17.3 (2) (« Modalités du Droit a I'Attribution Alttions ») de remettre uniquement des
Actions nouvelles et/ou existantes, les Obligatairecevront livraison des Actions

nouvelles et/ou existantes, au plus tard le qua#idour de Bourse suivant la fin de la
Période de Noatification (telle que définie au paaahpe 4.17.3 (« Modalités du Droit a
I'Attribution d’Actions »)).

Nonobstant ce qui précede, les regles suivardepliqueront en cas d’Exercice du Droit a
I'Attribution d’Actions pendant la Période d’Ajustent en cas d'Offre Publique :

0] dans I'hypothése ou la Société choisirait conformém au paragraphe
4.17.3 (1) (« Modalités du Droit a I'Attribution Attions ») de remettre un
montant en numéraire et, le cas échéant, des Actionvelles et/ou existantes,
les Obligataires recevront les sommes dues en mimaé&u plus tard le neuvieme
Jour de Bourse suivant la fin de la Période deulal@ livraison, le cas échéant,
des Actions nouvelles et/ou existantes, intervieradr plus tard le quatrieme Jour
de Bourse suivant la fin de la Période de Calcul ;

(i) dans [I'hypothése ou la Société choisirait conformém au paragraphe
4.17.3 (2) (« Modalités du Droit a [I'Attribution Attions ») de remettre
uniguement des Actions nouvelles et/ou existanes,Obligataires recevront
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livraison des Actions nouvelles et/ou existanteplas tard le quatrieme Jour de
Bourse suivant la fin de la Période de Notification

Dans les cas décrits aux paragraphes 2 et 8ssiid, toute livraison d’Actions ou remise
d’'un montant en numéraire devant intervenir un Jbe&irBourse qui n’est pas un Jour
Ouvré, sera effectuée le Jour Ouvré suivant.

Dans l'éventualité ou une opération constituamtcas d'ajustement (voir paragraphe
4.17.7 (« Maintien des droits des Obligataireset)jiont la Record Date (telle que définie
au paragraphe 4.17.7 (b) (« Maintien des droits@leligataires »)) interviendrait entre la

Date d’Exercice et la date de livraison (excluey d&tions émises et/ou remises sur
exercice du Droit a I'Attribution d'Actions, les [@ataires n'auront aucun droit a y

participer et n'auront droit a aucune indemnitéedite sous réserve du droit a ajustement
jusgu'a la date de livraison des Actions (exclugdvp au paragraphe 4.17.7 (« Maintien
des droits des Obligataires»).

Si la Record Date d'une opération constituant us dajustement visé au paragraphe
4.17.7 (« Maintien des droits des Obligatairesgrvient ;

. le dernier Jour de Bourse, selon les cas, de lad&de Calcul ou de la Période de
Noatification, ou préalablement a cette date, mais, glans les deux cas, le Taux de
Conversion applicable a cette date ne prend pasmpte I'ajustement résultant le
cas échéant de cette opération en application chgmphe 4.17.7 (« Maintien des
droits des Obligataires ») ; ou

. entre le dernier Jour de Bourse, selon les cada d®ériode de Calcul ou de la
Période de Notification, et la date de livraisos Aetions (exclue),

la Société procedera a la livraison d’'un nombrectiths additionnelles tel que le nombre
total d’Actions livré soit égal a celui qui aurdité déterminé si le Taux de Conversion
initialement appliqué avait pris en compte I'ajusént résultant le cas échéant de cette
opération en application du paragraphe 4.17.7 (wfié@ des droits des Obligataires »),
sous réserve des stipulations du paragraphe 4dR8glement des rompus ») étant
précisé que les éventuels cours moyens pondérédepavolumes non affectés par
I'événement donnant lieu a ajustement et pris enpte pour les besoins du calcul du
Cours Moyen de I'Action seront retraités conformémewux pratiques de marché
généralement admises (par exemple, dans le cagidtanhement de dividende nécessitant
un ajustement du Taux de Conversion, en divisast deurs précédant la date de
détachement du dividende par un facteur égal ¢adad’ajustement appliqué au Ratio de
Conversion pour l'ajustement dudit dividende). hadison de ces Actions additionnelles
interviendra dés que possible suivant la date dévilaison initiale des Actions émises
et/ou remises sur exercice du Droit & I'AttributidiActions.

En application de l'article 23%r ZD du Code général des impdts, une taxe sur les
transactions financieres (laldF ») s’applique aux acquisitions a titre onéreuxittes de
capital et titres de capital assimilés admis awoo@tions sur un marché réglementé qui
sont émis par une société dont le siége sociaitgt en France et dont la capitalisation
boursiére dépasse un milliard d’euros fedécembre précédant 'année d’acquisition. Au
1*" décembre 2014, la capitalisation boursiere detaé® ne dépassait pas ce seuil.

Lorsque la TTF n'est pas due, des droits d'enregisent au taux de 0,1% peuvent
s’appliquer, sous certaines conditions, a la remdiaetions existantes, lorsque celle-ci est
constatée par un acte.

En I'état actuel de la législation francgaise, ldgigataires sont informés que :

=  J'acquisition des Obligations est exonérée deTl& T
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4.17.6

4.17.7

= |a remise d'actions existantes a la suite de I'ererpar les Obligataires de leur
Droit a I'Attribution d’Actions serait assujettiela TTF (actuellement au taux de
0,2%, assise sur le prix fixé dans le contrat d&Sion), si la capitalisation
boursiére de la Société dépassait un milliard d'eue £ décembre de I'année
précédant le remboursement, les redevables étams, lds conditions prévues au
VI de l'article 235ter ZD, le prestataire de services d’investissemeft)(Ru
sens de l'article L. 321-1 du Code monétaire etrfiier intervenant dans le cadre
de I'exercice du Droit a I'Attribution d’Actions quen I'absence d’'une telle
intervention, par I'établissement assurant la flemctde teneur de compte
conservateur. En fonction des stipulations confillgts régissant les relations
entre les Obligataires, leurs intermédiaires fimenscet leurs dépositaires, les
Obligataires sont susceptibles de se voir répeardateolt de la TTF lorsque
celle-ci est applicable ; et

= |a remise d’actions nouvelles de la Société dansalire de I'exercice par les
Obligataires de leur Droit a I'Attribution d’Actignest exonérée de TTF.

La Société n'est pas tenue de prendre en champltepour les titulaires de la TTF ou des
droits d’enregistrement éventuellement applicables.

Les investisseurs sont invités a se rapprocheeutecbnseil fiscal habituel pour évaluer les
conséquences fiscales de I'exercice de leur Drivittaibution d’Actions.

Droits des Obligataires aux intéréts des Obligatios et aux dividendes des Actions livrées

En cas d'exercice du Droit a I'Attribution d’Actispaucun intérét ne sera payé aux Obligataires
au titre de la période courue entre la derniérec bt Paiement d’Intéréts précédant la Date
d’Exercice (ou le cas échéant la Date d’Emissianjaedate a laquelle intervient soit (i) le
paiement des sommes dues en numéraire, et le héardcla livraison des Actions nouvelles
et/ou existantes dans I'hypothése ou la Sociétéichit de remettre un montant en numéraire et,
le cas échéant, des Actions nouvelles et/ou exedasoit (ii) la livraison des Actions nouvelles
et/ou existantes dans I'hypothése ou la Sociétésichib de remettre uniquement des Actions
nouvelles et/ou existantes.

Les droits attachés aux Actions nouvelles émiskessaiite de I'exercice du Droit a I'Attribution
d’Actions sont définis au paragraphe 8.1.1 (b)quissance des Actions remises lors de I'exercice
du Droit a I'Attribution d’Actions — Droits aux Didendes ») ci-dessous.

Les droits attachés aux Actions existantes rendidassuite de I'exercice du Droit a I'Attribution
d’Actions sont définis au paragraphe 8.1.1 (b) ¢idns existantes remises lors de I'exercice du
Droit a I'Attribution d’Actions ») ci-dessous.

Maintien des droits des Obligataires
(@)  Stipulations spécifiques
Conformément aux dispositions de I'article L. 228l Code de commerce,

0] la Société ne pourra modifier sa forme ou sbjebsocial sans demander I'autorisation de
'assemblée générale des Obligataires. En cas tienédgatif des Obligataires réunis en
assemblée générale, conformément aux dispositienkadicle L. 228-72 du Code de
commerce, la Société pourra décider de passer entodfrant de rembourser, de maniére
anticipée, les Obligations a un prix égal au paajaré des intéréts courus depuis la
derniere Date de Paiement d’Intéréts (ou le cagarthdepuis la Date d’Emission),
jusqu'a la date fixée pour le remboursement argicip
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(i)  la Société pourra, sans demander l'autorisatie I'assemblée générale des Obligataires,
procéder a I'amortissement de son capital socialné modification de la répartition de
ses bénéfices et/ou a I'émission d'actions de peéf, sous réserve, tant qu'il existe des
Obligations en circulation, d’avoir pris les mesurgcessaires pour préserver les droits
des Obligataires ;

(i) en cas de réduction du capital de la Soci@igtivée par des pertes et réalisée par la
diminution du montant nominal ou du nombre d'Actiaromposant le capital, les droits
des Obligataires seront réduits en conséquencemeostils les avaient exercés avant la
date a laquelle la réduction de capital est devegdiaitive. En cas de réduction du capital
par diminution du nombre d'Actions, le nouveau TdexConversion sera égal au produit
du Taux de Conversion en vigueur avant la réduationombre d'Actions et du rapport :

Nombre d’Actions composant le capital aprés l'ofiéra

Nombre d’Actions composant le capital avant I'opiéra

Conformément a l'article R. 228-92 du Code de corogesi la Société décide de procéder a
I'émission, sous quelque forme que ce soit, de elms/Actions ou valeurs mobilieres donnant
acces au capital avec droit préférentiel de soptsoni réservé a ses actionnaires, de distribuer des
réserves, en especes ou en nature, et des priémession ou de modifier la répartition de ses
bénéfices par la création d'Actions de préférenede en informera (pour autant que la
réglementation en vigueur lI'impose) les Obligatapar un avis publié au BALO.

(b) Cas d’ajustement du taux de conversion en casapérations financieres de la Société
Al'issue de chacune des opérations suivantes :

1. opérations financiéres avec droit préférentiel sbuscription coté ou par attribution
gratuite de bons de souscription cqgtés

2. attribution d’Actions gratuites aux actionnai@s la Société, regroupement ou division
des Actions ;
3. incorporation au capital de réserves, bénéfmesprimes, réalisée par majoration du

montant nominal des Actions ;

4. distribution de réserves et/ou de primes encespeu en nature ;

5. attribution gratuite aux actionnaires de la Btide tout titre financier autre que des
Actions ;

6. absorption, fusion, scission ;

7. rachat de ses propres Actions a un prix supéaiewours de bourse ;

8. amortissement du capital ;

9. modification de la répartition de ses bénéfistésu création d’Actions de préférence ;

10. distribution d’'un dividende ;

que la Société pourrait réaliser & compter de ke B¥Emission, et dont la Record Date (telle que
définie ci-aprés) se situe avant la date de liorai) soit des sommes en numéraire et, le cas
échéant, des Actions émises ou remises, (i) snifuement des Actions émises ou remises, dans
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les deux cas sur exercice du Droit a |'AttributibActions, le maintien des droits des Obligataires
sera assuré jusqu'a la date de livraison (exclue)m®cédant a un ajustement du Taux de
Conversion conformément aux modalités ci-dessous.

La «Record Date» est la date a laquelle la détention des Actesisarrétée afin de déterminer
quels sont les actionnaires bénéficiaires d'uneatipé ou pouvant participer a une opération et
notamment a quels actionnaires, un dividende, istakdition, une attribution ou une allocation,
annoncé ou voté a cette date ou préalablement aérmnvoté, doit étre payé, livré ou réalisé.

Cet ajustement sera réalisé de telle sorte qualigg, au milliéme d’Action pres, la valeur des
Actions qui auraient été obtenues en cas d'exerdueDroit a I'Attribution d’Actions
immédiatement avant la réalisation d’'une des oéraisusmentionnées et la valeur des Actions
qui seraient obtenues en cas d’exercice du Drddtaibution d’Actions immédiatement aprées la

réalisation de cette opération.

En cas d'ajustements réalisés conformément auxyrphes 1. a 10. ci-dessous, le nouveau Taux
de Conversion sera déterminé avec trois décimaleanpondi au millieme le plus proche (0,0005
étant arrondi au milliéme supérieur, soit a 0,00Bs éventuels ajustements ultérieurs seront
effectués a partir du Taux de Conversion qui précaithsi calculé et arrondi. Toutefois, les
Obligations ne pourront donner lieu qu'a livraigbian nombre entier d’Actions, le réglement des
rompus étant précisé au paragraphe 4.17.9 (« Régtetes rompus »).

1. Opérations financiéres avec droit préférentiel sbuscription coté ou par attribution
gratuite de bons de souscription cotés

(@) En cas d'opérations financiéres comportant nait ¢goréférentiel de souscription coté, le
nouveau Taux de Conversion sera égal au produiidy de Conversion en vigueur avant
le début de I'opération considérée et du rapport :

Valeur de I'Action aprés détachement du droit mefiéel de souscription
+ Valeur du droit préférentiel de souscription

Valeur de I'Action aprés détachement du droit mefiéel de souscription

Pour le calcul de ce rapport, les valeurs de I'dwctprés détachement du droit préférentiel
de souscription et du droit préférentiel de sopsionm seront égales a la moyenne
arithmétique de leurs premiers cours cotés surriextaParis (ou, en I'absence de cotation
sur Euronext Paris, sur un autre Marché Réglenmnt@ssimilé sur lequel I'Action ou le
droit préférentiel de souscription sont tous leaxdeotés) pendant toutes les séances de
bourse incluses dans la période de souscription.

(b) En cas d'opérations financiéeres réalisées ftabuation gratuite de bons de souscription
cotés aux actionnaires avec faculté corrélativpldeement des titres financiers a provenir
de I'exercice des bons de souscription non exepegsleurs titulaires a l'issue de la
période de souscription qui leur est ouvkrte nouveau Taux de Conversion sera égal au
produit du Taux de Conversion en vigueur avantdbud de I'opération considérée et du
rapport :

1

Seuls sont concernés ici les bons de souscrimtiactions qui sont des substituts de droits prafiés de souscription (prix
d'exercice généralement inférieur au cours de lBoulsrée du bon voisine de la période de sousmniptes augmentations de
capital avec maintien du droit préférentiel desoaciaires, faculté de « recyclage » des bons nercés). L'ajustement consécutif a
I'attribution gratuite de bons de souscription sise (prix d'exercice généralement supérieur awrscale bourse, durée
généralement plus longue, absence de faculté eeyelage » des bons non exercés par leurs titalegtévent du cas d'ajustement
visé au paragraphe 5.
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Valeur de I'Action aprés détachement du bon de@@quton
+ Valeur du bon de souscription

Valeur de I'Action aprés détachement du bon de@@quton
Pour le calcul de ce rapport :

- la valeur de I'Action aprés détachement du borsalgscription sera égale a la moyenne
pondérée par les volumes (i) des cours de I'’Actionstatés sur Euronext Paris (ou, en
I'absence de cotation sur Euronext Paris, sur tire ddarché Réglementé ou assimilé sur
lequel I'’Action est cotée) pendant toutes les séamte bourse incluse dans la période de
souscription, et, (ii) (&) du prix de cession diéged financiers cédés dans le cadre du
placement, si ces derniers sont des actions aabilsl aux Actions existantes, en affectant
au prix de cession le volume d'Actions cédées daeadre du placement ou (b) des cours
de I'Action constatés sur Euronext Paris (ou, abdence de cotation sur Euronext Paris,
sur un autre Marché Réglementé ou assimilé sureldiiction est cotée) le jour de la
fixation du prix de cession des titres financieéslés dans le cadre du placement si ces
derniers ne sont pas des actions assimilables etions existantes ;

- la valeur du bon de souscription sera égalemdolgenne pondérée par les volumes (i) des
cours du bon de souscription constatés sur Eurd®eaxs (ou, en I'absence de cotation sur
Euronext Paris, sur un autre Marché Réglementé ssimdé sur lequel le bon de
souscription est coté) pendant toutes les séanedsdrse incluses dans la période de
souscription, et (ii) de la valeur implicite du bde souscription résultant du prix de
cession des titres financiers cédés dans le cadm@atement - laquelle correspond a la
différence, (si elle est positive), ajustée de daitp d’exercice des bons de souscription,
entre le prix de cession des titres financiers sdél#hs le cadre du placement et le prix de
souscription des titres financiers par exercicelsas de souscription- en affectant a cette
valeur ainsi déterminée le volume correspondant trans de souscription exercés pour
allouer les titres financiers cédés dans le cadnelacement.

2. En cas d’augmentation de capital par incorponate réserves, bénéfices ou primes et
attribution d’Actions gratuites aux actionnairesldeSociété, ainsi qu’en cas de division
ou de regroupement des Actions, le nouveau Taukaiwersion sera égal au produit du
Taux de Conversion en vigueur avant le début deéfation considérée et du rapport :

Nombre d’Actions composant le capital aprés I'ofiéra

Nombre d’Actions composant le capital avant I'opiéra

3. En cas d'augmentation de capital par incorponatle réserves, bénéfices ou primes,
réalisée par majoration du montant nominal desoisti la valeur nominale des Actions
que pourront obtenir les Obligataires par exerdigeDroit a I'Attribution d’Actions sera
majorée a due concurrence.

4. En cas de distribution de réserves et/ou degsriem espéces ou en nature (titres financiers
de portefeuille...), le nouveau Taux de Conversiora ségal au produit du Taux de
Conversion en vigueur avant le début de I'opératimmsidérée et du rapport :

Valeur de I'Action avant la distribution

(Valeur de I'Action avant la distribution
— Montant par Action de la distribution ou valewsditres financiers ou des
actifs remis par Action)

Pour le calcul de ce rapport :
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- la valeur de I'Action avant la distribution seégale a la moyenne pondérée par les
volumes des cours de 'Action constatés sur EurbRexis (ou, en I'absence de cotation
sur Euronext Paris, sur un autre Marché Réglemeuatéssimilé sur lequel I'Action est
cotée) pendant les tradernieres séances de bourse qui précédent la seéathes Actions
sont cotées ex-distribution ;

— si la distribution est faite en nature :

o en cas de remise de titres financiers déja caiésus Marché Réglementé ou
assimilé, la valeur des titres financiers remisasgéterminée comme indiqué ci-
avant ;

o en cas de remise de titres financiers non enagss sur un Marché Réglementé ou

assimilé, la valeur des titres financiers remisisgyale, s'ils devaient étre cotés sur
un Marché Réglementé ou assimilé dans la périodelixleséances de bourse

débutant a la date a laquelle les Actions sontesoéX-distribution, a la moyenne

pondérée par les volumes des cours constatés ditmiarché pendant les trois

premieres séances de bourse incluses dans cetidgpéu cours desquelles lesdits
titres financiers sont cotés ; et

. dans les autres cas (titres financiers remis modéscsur un Marché Réglementé ou
assimilé ou cotés durant moins de trois séancdmdese au sein de la période de
dix séances de bourse visée ci-avant ou distribuliactifs), la valeur des titres
financiers ou des actifs remis par Action sera rdéit®e par un expert
indépendant de réputation internationale choisigp&ociété.

5. En cas d'attribution gratuite aux actionnairesla Société de titres financiers autres que
des Actions et sous réserve du paragraphe 1 @gssus, le nouveau Taux de Conversion
sera égal :

(@) sile droit d'attribution gratuite de titreimdnciers était admis aux négociations sur
Euronext Paris (ou, en I'absence de cotation swor&xt Paris, sur un autre
Marché Réglementé ou assimilé), au produit du TaeixConversion en vigueur
avant le début de I'opération considérée et duaapp

Valeur de I'Action ex-droit d’attribution gratuite Valeur du droit d’attribution gratuite

Valeur de I'Action ex-droit d'attribution gratuite
Pour le calcul de ce rapport :

- la valeur de I'Action ex-droit d’attribution grdte sera égale a la moyenne pondérée par
les volumes des cours constatés sur Euronext Pauisen I'absence de cotation sur
Euronext Paris, sur un autre Marché Réglementéssiumédé sur lequel I’Action ex-droit
d'attribution gratuite est cotée) de I'Action exadrd’attribution gratuite pendant les trois
premiéres séances de bourse ou les Actions sa@sek-droit d'attribution gratuite ;

- la valeur du droit d'attribution gratuite serdedéinée comme indiqué au paragraphe ci-
avant. Si le droit d'attribution gratuite n'est ga$é pendant chacune des trois séances de
bourse, sa valeur sera déterminée par un expe¥pémdiant de réputation internationale
choisi par la Société.
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(b) si le droit dattribution gratuite de titresnéinciers n'était pas admis aux
négociations sur Euronext Paris (ou sur un autrecMaRéglementé ou assimilé),
au produit du Taux de Conversion en vigueur avantdébut de I'opération
considérée et du rapport :

Valeur de I'Action ex-droit d’attribution gratuite
+ Valeur du ou des titres financiers attribuésAsion

Valeur de I'Action ex-droit d'attribution gratuite
Pour le calcul de ce rapport :

- la valeur de I'Action ex-droit d’attribution grate sera déterminée comme au paragraphe
(a) ci-avant ;

- si les titres financiers attribués sont cotéssont susceptibles d'étre cotés sur Euronext
Paris (ou, en I'absence de cotation sur Euronepis Paur un autre Marché Réglementé ou
assimilé sur lequel le titre financier est coténsl la période de dix séances de bourse
débutant a la date a laquelle les Actions sonteso&x-distribution, la valeur du ou des
titres financiers attribués par Action sera égdie @moyenne pondérée par les volumes des
cours desdits titres financiers constatés sur tadithé pendant les trois premiéres séances
de bourse incluses dans cette période au coursielEsgylesdits titres financiers sont cotés.
Si les titres financiers attribués ne sont passp&ndant chacune des trois séances de
bourse, la valeur du ou des titres financierskatés par Action sera déterminée par un
expert indépendant de réputation internationaléschar la Société.

6. En cas d’absorption de la Société par une agiteté ou de fusion avec une ou plusieurs
autres sociétés dans une société nouvelle ou g&iagi les Obligations donneront lieu a
I'attribution d’actions de la société absorbantenouvelle ou des sociétés bénéficiaires de
la scission.

Le nouveau Taux de Conversion sera déterminé etipirauit le Taux de Conversion en
vigueur avant le début de l'opération considérée Iparapport d'échange des Actions
contre les actions de la société absorbante ouetleusu des sociétés bénéficiaires de la
scission. Ces derniéres sociétés seront substilégsein droit a la Société dans ses
obligations envers les Obligataires.

7. En cas de rachat par la Société de ses promtEEng a un prix supérieur au cours de
bourse (soit un Prix de Rachat supérieur a lawale I'Action dans la formule ci-apres),
le nouveau Taux de Conversion sera égal au praduifaux de Conversion en vigueur
avant le début du rachat et du rapport :

Valeur de I'Action x (1-Pc%)

Valeur de I'Action — Pc% x Prix de Rachat

Pour le calcul de ce rapport :

— «Valeur de I'Action » signifie la moyenne pondérée par les volumes args de
I’Action constatés sur Euronext Paris (ou, en l&tt® de cotation sur Euronext Paris, sur
un autre Marché Réglementé ou assimilé sur lediéekibn est cotée) lors des trois
dernieres séances de bourse qui précedent le (@achiat faculté de rachat) ;

— «Pc% » signifie le pourcentage du capital racheté ;

— «Prix de Rachat» signifie le prix de rachat effectif.
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8. En cas d’amortissement du capital, le nouveawx @i@ Conversion sera égal au produit du
Taux de Conversion en vigueur avant le début deéfation considérée et du rapport :

Valeur de I'’Action avant amortissement

Valeur de I'Action avant amortissement — Montant’dmortissement par Action

Pour le calcul de ce rapport, la valeur de I'’Actarant 'amortissement sera égale a la moyenne
pondérée par les volumes des cours de I'Actiontetdss sur Euronext Paris (ou, en I'absence de
cotation sur Euronext Paris, sur un autre Marchgldddenté ou assimilé sur lequel I'’Action est
cotée) pendant les trois derniéres séances deebqurrécédent la séance ou les Actions sont
cotées ex-amortissement.

9. (a) En cas de modification par la Société deépertition de ses bénéfices et/ou de création
d’actions de préférence entrainant une telle mmatifin, le nouveau Taux de Conversion
sera égal au produit du Taux de Conversion en vigaeant le début de I'opération

considérée et du rapport :

Valeur de I’Action avant la modification

Valeur de I'Action avant la modification — Réductipar Action du droit aux bénéfices

Pour le calcul de ce rapport,

- la Valeur de I'Action avant la modification satéterminée d'aprés la moyenne pondérée
par les volumes des cours de I'Action constatésEsupnext Paris (ou, en I'absence de
cotation sur Euronext Paris, sur un autre March§ldddenté ou assimilé sur lequel
I'Action est cotée) pendant les trois derniéresiséa de bourse qui précédent le jour de la

modification ;

- la Réduction par Action du droit aux bénéficemsieterminée par un expert indépendant
de réputation internationale choisi par la Société.

Nonobstant ce qui précéde, si lesdites actionsréi@nence sont émises avec maintien du droit
préférentiel de souscription des actionnaires awpe d'attribution gratuite aux actionnaires de

bons de souscription ou un autre droit d’attribuitgratuite desdites actions de préférence, le
nouveau Taux de Conversion sera ajusté conforméawenparagraphes 1 en cas de maintien du
droit préférentiel de souscription des actionnaingé®n cas d’attribution gratuite aux actionnaires
de bons de souscription ou 5 (pour les autressddétttribution gratuite) ci-avant.

(b) En cas de création d’actions de préférenceraieant pas une modification de la répartition
des bénéfices, I'ajustement du Taux de Converioras échéant nécessaire, sera déterminé par
un expert indépendant de réputation internatiociadgsi par la Société.

10. Distribution d'un dividende

En cas de paiement par la Société de tout dividendsistribution versé, en espéces ou en nature,
aux actionnaires (avant tout prélevement libératéirentuel et sans tenir compte des abattements
éventuellement applicables) (IeDwidende ») - étant précisé, que tout Dividende (ou fractie
Dividende) entrainant un ajustement du Taux de E€xmien en vertu des paragraphes 1. a 9. ci-
dessus ne sera pas pris en compte pour I'ajusteametitte du présent paragraphe 10 - le nouveau
Taux de Conversion sera calculé conformément értaule suivante :

NTC =TCAX CA
CA- MDD
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ou:

- NTC signifie le nouveau Taux de Conversion ;

- TCA signifie le dernier Taux de Conversion pré@dhent en vigueur ;
- MDD signifie la valeur du Dividende distribué pisetion; et

CA signifie le cours de I’Action, défini comme étatgal a la moyenne pondérée par les volumes
des cours de I'Action constatés sur Euronext P@s en I'absence de cotation sur Euronext
Paris, sur un autre Marché Réglementé ou assimniliequel I'Action est cotée) pendant les trois

dernieres séances de bourse qui précedent la seateg Actions sont cotées ex-Dividende.

Pour les besoins de ce paragraphe 10, la valetoudelividende ou distribution (ou fraction de
dividende ou de distribution) sera déterminée corsuii:

(@) dans le cas d'un dividende ou distribution payaelusivement en numéraire, la valeur
dudit dividende ou de ladite distribution sera égakon montant en numéraire (converti si
nécessaire en euros au taux de change de réfédenize Banque Centrale Européenne
applicable le jour de la date de détachement diididende),

(b)  dans le cas d'un dividende ou distribution payaiolié en numéraire, soit en Actions ou en
nature, a I'option des actionnaires (par exemplesda cadre des articles L. 232-18 et
suivants du Code de commerce dans le cas d’'unettigig), la valeur dudit dividende ou
de ladite distribution sera égale au montant paydbhs le cas de 'option de paiement en
numéraire (converti si nécessaire en euros comitiet déns le paragraphe (a) ci-dessus),
et

(c) dans le cas d'un dividende ou distribution payadtelusivement en nature (autrement
gu’en Actions), la valeur dudit dividende ou deitedlistribution sera déterminée comme
décrit dans le cas d'une distribution en naturef@mmnément au paragraphe 4.17.7.(b).4
(convertie si nécessaire en euros comme décritldgaragraphe (a) ci-dessus).

Dans I'hypothése ou la Société réaliserait desaijmrs pour lesquelles un ajustement n'aurait
pas été effectué au titre des paragraphes 1 a -tieéssus et ou une législation ou une
réglementation ultérieure prévoirait un ajustemdat, Société procédera a cet ajustement
conformément aux dispositions législatives ou négletaires applicables et aux usages en la
matiére sur le marché francais.

(c)  Offres publiques

Il est précisé qu’en I'état actuel de la réglemiotafrancaise, dans le cas ou les Actions feraient
I'objet d'une offre publique (d'achat, d’échange mixte) par un tiers, I'offre devrait porter
également sur tous les titres donnant acces atatapi aux droits de vote de la Société et donc
sur les Obligations faisant I'objet de la Note ddagtion. Le projet d'offre et la note d’'information
contenant les modalités de I'offre devraient fdimbjet d'un examen préalable par I'AMF,
lagquelle se prononcerait sur la conformité de t#u vu des éléments présentés.

Dans I'éventualité ol les Actions seraient viséas yme offre publique (achat, échange, mixte,
etc.) déclarée conforme par 'AMF et susceptiblentfainer un Changement de Contréle (tel que
défini ci-dessous) ou déposée suite a un Changede@ontrdle, et que ladite offre publique
serait déclarée conforme par 'AMF (uneO#re Publique »), le Taux de Conversion serait
temporairement ajusté pendant la Période d’Ajusterar cas d’'Offre Publique telle que définie
ci-aprés selon la formule suivante (le résultaa sarondi conformément aux modalités prévues
au paragraphe 4.17.9 ci-dessous) :

NTC =TCA X [1 + Prime d’émission des Obligation§Ix JT)]

ou :
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— NTC signifie le nouveau Taux de Conversion agilie pendant la Période d’Ajustement
en cas d'Offre Publique ;

—  TCA signifie le Taux de Conversion en vigueurrgva Date d’Ouverture de I'Offre (telle
que définie ci-dessous) ;

— Prime démission des Obligations signifie la minexprimée en pourcentage, que fait
ressortir la valeur nominale unitaire des Obligasigpar rapport au cours de référence de
I’Action retenu au moment de la fixation des moalidéfinitives des Obligations ;

— J signifie le nombre de jours exact restant aicantre la Date d’Ouverture de I'Offre
(incluse) et le 10 juillet 2020, Date d’Amortissamhé&lormal des Obligations (exclue) ; et

— JT signifie le nombre de jours exacts compriseetat 10 juillet 2015, Date d’Emission des
Obligations (incluse) et le 10 juillet 2020, Datémhortissement Normal des Obligations
(exclue), soit 1 827 jours.

L'ajustement du Taux de Conversion stipulé ci-dedsténéficiera exclusivement aux Obligataires
qui exerceront leur Droit a I'Attribution d’Actiongntre (et y compris) :

(A) le premier jour au cours duquel les Actionsigent étre apportées a l'offre (laDate
d’Ouverture de I'Offre ») ; et

|B) () si I'offre est inconditionnelle, la date igsera quinze (15) Jours Ouvrés apres le
dernier jour au cours duquel les Actions peuvens &pportées a I'offre ou, si l'offre est ré-
ouverte, la date qui sera quinze (15) Jours Owpéss le dernier jour au cours duquel les
Actions de la Société peuvent étre apportées a ofte ;

(i) si I'offre est conditionnelle, (x) si '’AMFonstate que I'offre a une suite positive,
la date qui sera 15 Jours Ouvrés apreés la puldicagr celle-ci du résultat de I'offre ou si

l'offre est ré-ouverte la date qui sera quinze (16)rs Ouvrés apres le dernier jour au
cours duquel les Actions de la Société peuventagtportées a cette offre réouverte ou (y)
si TAMF constate que l'offre est sans suite, ldedde publication par celle-ci du résultat
de I'offre ; ou

(iii) si l'initiateur de I'offre y renonce, la data laquelle cette renonciation est publiée.
Cette période sera désignée laériode d’Ajustement en cas d’Offre Publique».
Pour les besoins du présent paragraphe :

« Changement de Contrdle», signifie le fait, pour une ou plusieurs persphysiques ou
morales, agissant seules ou de concert, d'acqeécontrole de la Société, étant précisé que la
notion de « contrdle » signifie, pour les besoiasdtte définition, le fait de détenir (directement
ou indirectement par l'intermédiaire de sociétdsseinémes contrdlées par la ou les personnes
concernées) (x) la majorité des droits de votechés aux Actions de la Société ou (y) plus de
40% de ces droits de vote si aucun autre actiommigrla Société, agissant seul ou de concert, ne
détient (directement ou indirectement par l'intedimée de sociétés contrblées par cet ou ces
actionnaires) un pourcentage des droits de votérgyy a celui ainsi détenu.

4.17.8 Calcul des ajustements et information des Obligatees en cas d'ajustement du Taux de
Conversion

Le calcul des ajustements sera effectué par I'’AdenCalcul (tel que défini au paragraphe 5.4.2
(« Intermédiaire chargé du service titres des @bbgs et du service financier / Agent de Calcul /
Agent Centralisateur »)). L'Agent de Calcul pougtee amené, notamment dans les circonstances
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4.17.9

prévues au 4.17.7, a réaliser ces ajustementsa daaske d'une ou des valeurs déterminées par un
expert indépendant de réputation internationaléscpar la Société (lequel pourra étre I’Agent de
Calcul lui-méme, agissant en qualité d’expert irad@&fant).

En cas d’'ajustement, la Société en informera ldgy@aires au moyen d’un avis publié au BALO
conformément aux dispositions de l'article R.228@2 Code de commerce (dans la mesure
requise par la législation et réglementation ajpplie) et diffusé et mis en ligne par la Société sur
son site internet (www.touax.com) au plus tard dasscing (5) Jours Ouvrés suivant la prise
d’effet du nouvel ajustement, ainsi que d’un avfudé par Euronext dans les mémes délais.

En outre, le Conseil de gérance de la Société ascmmnpte des éléments de calcul et des résultats
de tout ajustement dans le rapport annuel sui\etrdgjastement.

Reglement des rompus

Lorsque le nombre total d’Actions correspondant @lpligations exercées par un porteur n'est
pas un nombre entier, I'Obligataire recevra le navdntier d’Actions immédiatement inférieur.

Dans ce cas, il lui sera versé en espéces, parciéts, une somme (arrondie au centime d’euro le
plus proche, €0.005 étant arrondi a €0.01) calcp#¥d’Agent de Calcul et égale au produit de la
fraction d’Actions formant rompu par la valeur déction, égale au dernier cours coté de
I’Action sur Euronext Paris (ou, en I'absence d&ation sur Euronext Paris, sur un autre Marché
Réglementé ou assimilé sur lequel I'Action est eplérs de la séance de bourse qui précede le
jour du dépbt de la demande d’exercice du Droidiribution d’Actions.
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51

511

5111

51.1.2

5.1.13

5.1.2

CONDITIONS DE LOFFRE

Conditions de I'offre, calendrier prévisionnel et nodalités de souscription
Conditions de I'offre

Délai de priorité

L'émission des Obligations sera réalisée sans gréiférentiel de souscription des actionnaires.
Les actionnaires de la Société ont renonceé expresséa leur droit préférentiel de souscription
aux Obligations lors de l'assemblée générale esdimmire du 11 juin 2015 dans sa®1%
résolution.

Toutefois, les actionnaires de la Société béné&boied’'un délai de priorité, au cours duquel ils
pourront souscrire par priorité aux Obligations glées conditions fixées au paragraphe 5.1.3.1
(« Délai et priorité »).

Dans I'hypothése ou la totalité des Obligations segait pas souscrite dans le cadre de la
souscription prioritaire des actionnaires a titréductible, les titres non souscrits seront akoué

aux personnes qui auront placé des ordres de gaticatrdans le cadre de I'Offre au Public ou du

Placement Privé dans les conditions fixées au papag 5.1.1.2 (« Placement Privé — Offre au
Public »).

Placement Privé — Offre au Public
Les Obligations font I'objet :

— dans le cadre d'une procédure dite de construdiiolivre d’ordres, telle que développée par
les usages professionnels, d'un placement prive glillet 2015 au 6 juillet 2015 inclus,
destiné exclusivement a des investisseurs quakfifsu dans des circonstances visées a
I'article 3.2 de la directive 2003/71/CE du Parlemeuropéen et du Conseil du 4 novembre
2003, telle que modifiée, sur le territoire de pAse Economique Européen, et a des
investisseurs institutionnels hors Espace Econoanffuropéen a I'exclusion des Etats-Unis
d’Amérique, du Canada, de I'Australie et du Japoonformément aux régles propres a
chaque pays ou a été effectué le placementRlagement Privé») ;

— d’'une offre au public, en France uniquement penttarg (3) Jours de Bourse (I'Qffre au
Public »).

Il n'existe aucune tranche spécifique destinée marché particulier.

Intention des principaux actionnaires

Les deux principaux actionnaires de la Sociétéavpis Société Holding de Gestion et de
Location d’'une part et Société Holding de GestibdesParticipation d’autre part, ont fait part de
leur intention a la Société de ne pas particidar@ésente émission.

La Société n’a pas connaissance de l'intentiontcésiactionnaires.

Montant de I'émission — Valeur nominale unitaire Nombre d’Obligations émises

L'émission sera d’un montant nominal d’environ 2llions d’euros, susceptible d'étre porté a un

maximum d’environ 23 millions d’euros en cas d’&iee en totalité de la Clause d’Extension de
15% du montant initial de I’émission.

68

EMEA 100310934 v15 (2K)

PA\1398429.3 055727-0002



513

5131

La Clause d’Extension sera exercable par la Soeigt@ccord avec les Coordinateurs Globaux et
Chefs de File Associés, en une seule fois, endioartie, au plus tard le 7 juillet 2015.

Son exercice fera I'objet d’'un communiqué par laiSg.

Le nombre des Obligations a émettre sera égal antambde I'émission divisé par la valeur
nominale unitaire des Obligations. La valeur no@nanitaire des Obligations fera ressortir une
prime d’émission comprise entre 25,0 % et 30,0 %rppport a la moyenne pondérée par les
volumes des cours de 'Action constatés sur EurbRexis sur I'intégralité de la séance de bourse
du 7 juillet 2015.

Le produit brut sera d’environ 20 millions d’eurcsysceptible d'étre porté a un maximum
d’environ 23 millions d’euros en cas d’exercicetetalité de la Clause d’Extension. Le produit
net de I'émission versé a la Société, aprés préléme sur le produit brut des rémunérations dues
aux intermédiaires financiers, des frais juridiquesdes frais légaux et administratifs, sera
d’environ 19 millions d’euros, susceptible d'étrergg a un maximum d’environ 22 millions
d’euros.

Délai et procédure de souscription
Délai et priorité

Les actionnaires de la Société bénéficient d'umiddd priorité a titre irréductible portant sur le
montant maximum de I'émission, soit environ 23 imils d'euros. Il n'est pas prévu de
souscription a titre réductible dans le cadre daide priorité.

Chaque actionnaire pourra souscrire par prioritéraission pendant une période de trois (3)
Jours de Bourse, soit du 2 juillet 2015 au 6 jui@15 inclus (17 heures), & hauteur de sa quote-
part dans le capital de la Société.

En pratique, chaque actionnaire pourra donc passerdre de souscription en euros portant sur
un montant maximum correspondant a (i) 23 milliatieuros multiplié par (ii) le nombre
d’'Actions qu'il détient (et qu’il est prét a immadiser) et divisé par (iii) 5883 773 (hombre
d’Actions composant le capital de la Société).

A titre d’exemple, un actionnaire détenant 50 Attigoourra passer un ordre de souscription
prioritaire portant sur un montant maximum de :

23 millions d’euros x 50 / 5 883 773 = 195 euros.

Lorsque la valeur nominale unitaire des Obligatimesa fixée, soit le 7 juillet 2015 (voir
paragraphe 5.1.2 (« Montant de I'émission - Valeaminale unitaire des Obligations — Nombre
d’'Obligations émises »)), le nombre d’Obligationibuées sera égal au montant de I'ordre de
souscription de chaque actionnaire dans le caddgthi de priorité divisé par la valeur nominale
unitaire des Obligations, ce nombre étant arrof@raier inférieur.

Par dérogation, tout actionnaire qui se verrarilatér par application de cette regle le droit de
souscrire moins d’une Obligation aura le droit deserire une Obligation.

En cas d'absence d’exercice ou d’exercice partellal Clause d’Extension, les ordres de
souscription prioritaire des actionnaires seroopprtionnellement réduits.

La période de souscription prioritaire d’Obligatione bénéficiera qu'aux actionnaires de la
Société inscrits en compte a la date dujdillet 2015. L'exercice de ce droit de prioritéra
conditionné par I'immobilisation jusqu'a la clétude la période de souscription prioritaire, soit
jusgu’au 6 juillet 2015 inclus, des Actions de tiaonaire concerné utilisées a cette fin, auprés de
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la Société pour les titres au nominatif pur et agpte I'intermédiaire financier auprés duquel les
Actions sont inscrites en compte pour les titrea@minatif administré et au porteur.

La centralisation des souscriptions prioritairesasassurée par Société Générale Securities
Services.

5.1.3.2 Placement Privé et Offre au Public
Le Placement Privé aura lieu sera ouverte du {iD15 au 6 juillet 2015 inclus.

L'Offre au Public en France sera ouverte du 2¢ti2015 au 6 juillet 2015 a 17h00 (heure de
Paris) inclus sans possibilité de cléture par graton.

Les personnes souhaitant placer des ordres dergaigst devront s’adresser a leur intermédiaire
financier.

Les ordres de souscription sont irrévocables. tlirappelé que le taux de rendement actuariel
annuel brut des Obligations (voir paragraphe 4«Tafux de rendement actuariel annuel brut »))
et la prime d’émission des Obligations (voir paegdre 5.1.2 (« Montant de I'émission — Valeur
nominale unitaire — Nombre d’Obligations émisesng)seront définitivement fixés qu’apres la
cléture de la période de souscription prioritaies @ctionnaires, du Placement Privé et de |'Offre
au Public, et ont été arrétés a la date de la preéddote d’Opération sous forme de fourchette
(voir paragraphe 5.3 (« Fixation des modalitésritifies des Obligations et de I'offre »)).

La centralisation des ordres regus par les inteiaréd financiers dans le cadre de I'Offre au
Public sera assurée par Société Générale SecBdiwies.
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Calendrier indicatif de I'émission

1 erjuillet 2015 Visa de '’AMF sur le Prospectus.

2 juillet 2015 Diffusion d'un communiqué de presse la Société

annoncant le lancement et les modalités indicatides
I'émission.

Diffusion par Euronext de I'avis d’émission des Qhtions.
Ouverture du livre d’'ordres du Placement Privé.

Ouverture de la période de souscription prioritadtes
actionnaires

Ouverture de I'Offre au Pubilic.

6 juillet 2015 Cldture du livre d'ordres du Placamerivé.

Cléture de la période souscription prioritaire detonnaires
(17h00).

Cldture de I'Offre au Public (17h00).

7 juillet 2015 Date limite d’exercice de la ClauBExtension.

Fixation des modalités définitives des Obligations.

Diffusion d'un communiqué de presse de la Société
annoncgant les modalités définitives des Obligations

Allocations.

Signature du contrat de garantie.

8 juillet 2015 Diffusion par Euronext de lavis diission aux

négociations des Obligations.

10 juillet 2015 Reglement-livraison des Obligations

514

5141

5.1.4.2

Admission des Obligations aux négociations sur Eexo
Paris.

Possibilité de réduire la souscription

Possibilité de réduire la souscription dans le cadr de la souscription prioritaire des
actionnaires

Pendant la période de souscription prioritaire,deonnaires de la Société pourront souscrire a
titre irréductible aux Obligations selon les motfsiprévues au paragraphe 5.1.3.1 (« Délai de
priorité »). Sous réserve de la regle d'arrondirumbre d'Obligations attribuées prévue au
paragraphe 5.1.3.1, leurs ordres ne pourront pes réduits en deca de leur quote-part
proportionnelle du montant définitif de I'émission.

Néanmoins, en cas d’absence d’exercice ou d’exepactiel de la Clause d’Extension, les ordres
de souscription prioritaires des actionnaires dgpooportionnellement réduits.

Possibilité de réduire la souscription dans le cadr du Placement Privé et de I'Offre au
Public

Les ordres de souscription dans le cadre du Plauerevé et de I'Offre au Public pourront étre
réduits en fonction de Iimportance de la demarldss réductions seront effectuées selon les
usages professionnels.
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5.1.5

5.1.6

5.1.7

5.1.8

5.2

521

Montant minimum ou maximum d’une souscription
Il n'y a pas de minimum et/ou de maximum de sopsicm.
Date limite et méthode de libération et de livraisn des Obligations

Le prix de souscription des Obligations devra @&mesé dans son intégralité en espéces. Les fonds
versés a I'appui des souscriptions seront dépdss Société Générale Securities Services.

Le réglement-livraison des Obligations interviendrka Date d’Emission, soit selon le calendrier
indicatif de I'émission le 10 juillet 2015.

Modalités de publication des résultats de I'offre

Le calendrier indicatif de I'émission et les motidi de publication des résultats de I'offre
figurent au paragraphe 5.1.3 (« Délai et procédersouscription »).

Procédure d’exercice de tout droit préférentiel desouscription

L'émission sera réalisée sans droit préférentiedalescription, voir paragraphe 5.1.1.1 (« Absence
de droit préférentiel de souscription — délai dente »).

Toutefois, les actionnaires de la Société béndéiated’'un délai de priorité ; les modalités de
prioritaire sont décrites au paragraphe 5.1.3D4lai et priorité »).

Plan de distribution et allocation des Obligations
Catégories d'investisseurs potentiels — restrictiande placement applicables a I'offre

Dans le cadre du Placement Privé, les investisspousront placer des ordres dans le livre
d’'ordres (voir paragraphes 5.1.1.2 (« PlacemengR¥iOffre au Public ») et 5.1.3.2 (« Placement
Privé — Offre au Public »)).

Dans le cadre de la souscription prioritaire, lesoanaires de la Société pourront souscrire aux
Obligations selon les modalités décrites au papdgr®.1.3.1 (« Délai et priorité »).

Dans le cadre de I'Offre au Public, les personmeshaitant souscrire aux Obligations pourront
passer des ordres de souscription auprés de lgenmiédiaire financier, selon les modalités
décrites au paragraphe 5.1.3.2 (« Placement Pi¥#re au Public »).

Les Obligations seront offertes :
- En France, aupreés d’'investisseurs personnes maralpbysiques ;

— En France (conformément aux dispositions de I'ertic 411-2 1l du Code monétaire et
financier) et hors de France, dans le cadre d’angshent privé, conformément aux régles
propres a chaque pays ou s'effectue le placementex@eption des Etats-Unis
d’Amérique, du Canada, de I'Australie et du Japan aucun placement ne pourra
s'effectuer.

La diffusion du Prospectus, 'offre ou la vente ddsligations peuvent, dans certains pays, faire
I'objet d’'une réglementation spécifique. Les persss en possession du Prospectus doivent
s’informer des éventuelles restrictions localesytonformer.

Les établissements chargés du placement se confurheux lois et réglements en vigueur dans
les pays ou les Obligations seront offertes etmotant aux restrictions de placement ci-apres.

72

EMEA 100310934 v15 (2K)

PA\1398429.3 055727-0002



Restrictions concernant les Etats de 'Espace Ecomique Européen (autres que la France)
dans lesquels la directive 2003/71/CE du 4 novemb2003 (la « Directive Prospectus ») a été
transposée

S'agissant des Etats membres de I'Espace Econoniquepéen autres que la France ayant
transposé la Directive Prospectus (leBtats Membres Concernés»), aucune action n'a été
entreprise et ne sera entreprise a l'effet de pimenaine offre au public des Obligations
nécessitant la publication d’'un prospectus dan&iah Membre Concerné. Par conséquent, les
Obligations peuvent étre offertes dans les Etatsibes Concernés uniquement :

(@) adesinvestisseurs qualifiés, tels que dédiaiss la Directive Prospectus Modificative,

(b) & moins de 150, personnes physiques ou mdi@é®s que des investisseurs qualifiés tels
gue définis dans la Directive Prospectus Modifiggti ou

(c) dans des circonstances entrant dans le chaapplétation de I'article 3(2) de la Directive
Prospectus

et a condition qu'aucune des offres mentionnéegavagraphes (a) a (c) ci-dessus ne requiére la
publication par la Société ou les établissementsclearge du placement d’'un prospectus
conformément aux dispositions de I'article 3 deDieective Prospectus ou d’'un supplément au
prospectus conformément aux dispositions de llarti€ de la Directive Prospectus.

Pour les besoins du présent paragraphe, au sdadi@ctive Prospectus, (i) la notion dre

au public d’Obligations » dans tout Etat Membre Concerné se définit commtet
communication adressée a des personnes, sous guiefqe et par quelque moyen que ce soit, et
présentant une information suffisante sur les d@rd de I'offre et sur les Obligations objet de
I'offre, pour permettre a un investisseur de décdlacheter ou de souscrire ces Obligations, telle
que cette notion a été, le cas échéant, modifiae tatat Membre Concerné dans le cadre de la
transposition de la Directive Prospectus, (ii) pression ®irective Prospectus» signifie la
Directive 2003/71/CE du Parlement européen et dos€ib du 4 novembre 2003 (ainsi que ses
modifications, incluant la Directive Prospectus Mizative, dans la mesure ou cette derniére a
été transposée dans I'Etat Membre Concerné), let imute mesure de transposition appropriée
dans I'Etat Membre Concerné et (iii) 'expressioBirective Prospectus Modificative» signifie

la Directive 2010/73/UE du Parlement européen eC€Cduseil du 24 novembre 2010, ainsi que
toute mesure de transposition pertinente adoptée adsaque Etat Membre Concerné.

Cette restriction de placement s’ajoute aux autestrictions de placement applicables dans les
Etats Membres Concernés ayant transposé la Diecetiwspectus.

Restrictions de placement concernant les Etats-UniAmérique

Les Obligations, et le cas échéant, les Actionsiétige et/ou a remettre lors de I'exercice du Droit
d'Attribution d'Actions n’ont pas été et ne serpas enregistrées au titre 8acurities Act 01933
des Etats-Unis d’Amérique tel que modifié (ISecurities Act») et, sous réserve de certaines
exceptions, ne peuvent étre offertes ni vendue£sats-Unis d’Amérique.

Les Obligations sont offertes et vendues uniquer@erntehors des Etats-Unis d’Amérique et dans

le cadre d’'opérations extra-territorialesffg¢hore transaction)s conformément a I&egulation S
du Securities Act
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5.2.2

5.3

Les termes utilisés dans les deux paragraphesrgqoégent ont la méme signification que celle
qui leur est donnée par Regulation SluSecurities Act

Restrictions de placement concernant le Royaume-Uni
Chaque établissement chargé du placement reconnait

- quil n'a pas communiqué ni fait communiquer et’'igne communiquera ni fera
communiquer au Royaume-Uni des invitations ou aticins a se lancer dans une activité
d’'investissement au sens de I'article 21 du Firgrservices and Markets Act 2000 (le «
FSMA ») recues par lui et relatives aux Obligationse glans des circonstances ou
l'article 21(1) du FSMA ne s’applique pas a la ®t€i; et

- gu'il a respecté et respectera toutes les dispasidu FSMA applicables a tout ce qu'il a
entrepris ou entreprendra relativement aux Obligatique ce soit au Royaume-Uni, a
partir du Royaume-Uni ou dans toute autre circarcgampliquant le Royaume-Uni.

Le Prospectus est adressé et destiné uniquemeaiXipersonnes qui sont situées en dehors du
Royaume-Uni, (ii) aux professionnels en matierendstissementifjvestment professionalau
sens de l'article 19(5) deinancial Services and Markets A2000 Einancial Promotion Order
2005 ou, (iii) aux personnes visées par l'articd23 (a) & (d) (« sociétés a capitaux propres
élevés, associations non-immatriculées, etc.)Fihancial Services and Markets A@000
(Financial Promotion Order 2005 (les personnes mentionnées aux paragraphds) (et (iii)
étant ensemble désignées comme IBsrsonnes Habilitées>). Les Obligations sont uniquement
destinées aux Personnes Habilitées et toute imntatoffre ou tout contrat relatif a la
souscription, I'achat ou I'acquisition des Obligats ne peut étre adressé ou conclu qu'avec des
Personnes Habilitées. Toute personne autre qu'areofne Habilitée doit s’abstenir d'utiliser ou
de se fonder sur le Prospectus et les informatiafiscontient.

Restrictions de placement concernant le Canada, léstralie et le Japon

Les Obligations n’ont pas été offertes ou vendue®eseront ni offertes ni vendues au Canada, en
Australie ou au Japon.

Notification des allocations

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Geittances et Société Générale assureront en
concertation avec la Société les allocations ddmgy@ttons offertes.

Les investisseurs ayant passé des ordres dandrkeda Placement Privé seront informés de leurs
allocations par Crédit Agricole Corporate and Itrent Bank, Octo Finances et Société
Générale.

Les actionnaires de la Société ayant passé dessoddr souscription d’Obligations pendant la
période de priorité de souscription sont assurésedevoir le nombre d’Obligations demandées
pour la fraction irréductible de leur souscripti@oir paragraphes 5.1.3 (« Délai et procédures de
souscriptions ») et 5.1.4.1 (« Possibilité de régla souscription dans le cadre de la souscription
prioritaire des actionnaires »)). Néanmoins, endtalssence d’exercice ou d’exercice partiel de la
Clause d’Extension, les ordres de souscription rijgices des actionnaires seront
proportionnellement réduits. Les personnes ayamisépades ordres pendant la période de
souscription du public seront informées de lewaation par leur intermédiaire financier.

Fixation des modalités définitives des Obligationst de I'offre

Le taux de rendement actuariel annuel brut desg@iidins (voir paragraphe 4.10 (« Taux de
rendement actuariel annuel brut»)), la prime d&swin des Obligations et le nombre
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5.4

54.1

5.4.2

d’'Obligations susceptibles d'étre émises (voir geaphe 5.1.2 (« Montant de I'’émission — Valeur
nominale unitaire — Nombre d’Obligations émisesrégulteront de la confrontation du nombre
de titres offerts et des demandes émanant des tiss@mgs, selon la procédure dite de
« construction du livre d'ordres », telle que dépgliée par les usages professionnels, les
investisseurs pouvant, s'ils le souhaitent, indidaeniveau limite de la prime d’émission au-dela
duquel et/ou le niveau limite du taux actuariedega duquel ils ne souhaiteraient pas souscrire.

La fixation des modalités définitives des Obligaticet de I'offre devrait intervenir le 7 juillet
2015 sur la base de la moyenne des cours de Idgandérée par les volumes constatés sur
Euronext Paris sur l'intégralité de la séance derdmdu 7 juillet 2015. Elles feront I'objet d’'un
communiqué diffusé par la Société.

Les Obligations seront émises au pair, payablenersaule fois a la Date d’Emission.
Placement et garantie
Coordonnées des Coordinateurs Globaux et Chefs délé&-Associés

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank
9, quai du Président Paul Doumer

92920 Paris La Défense Cedex

France

Octo Finances

117, avenue des Champs Elysées
75008 Paris

France

Société Générale

29, boulevard Haussmann
75009 Paris

France

Intermédiaire chargé du service titres des Obligatns et du service financier / Agent de
Calcul / Agent Centralisateur

La centralisation du service financier des Obligadi (paiement des intéréts échus,
remboursement des Obligations, versement en nuraérednformément au paragraphe
4.17.3 (« Modalités du Droit a I'Attribution d’Actns »), etc.) et le service des titres (inscription
des Obligations au nominatif, conversion des Ohlbigg au porteur, exercice du Droit a
I'Attribution d’Actions) et d’agent centralisate(li« Agent Centralisateur ») seront assurés par :

Société Générale Securities Services
32 rue du Champ de Tir
CS 30812
44308 Nantes CEDEX 3

75

EMEA 100310934 v15 (2K)

PA\1398429.3 055727-0002



5.4.3

5431

Les services d’agent de calcul (IAgent de Calcul») au titre des Obligations seront assurés
par :

Conv-Ex Advisors Limited
30 Crown Place
Londres EC2A 4EB
Royaume-Uni

L'Agent de Calcul agit exclusivement pour la Sogi@n qualité de spécialiste en calculs, et
n'assume aucune obligation ou devoir envers lesg@talires, ni n'est constitué leur agent ou
mandataire. Toute détermination ou calcul réaliaé [PAgent de Calcul sera (en l'absence
d’erreur manifeste ou de mauvaise foi) définititeliera toutes les parties. En application des
modalités définitives des Obligations, les Obligasrenoncent & tout recours en responsabilité
contre I'Agent de Calcul. L'Agent de Calcul pougansulter un conseil juridique ou autre conseil
professionnel de son choix (ce conseil devra toigedtre réputé), et ne pourra en aucune fagon
voir sa responsabilité engagée au titre de tousumeyu’il aura prise, omise ou tolérée de bonne
foi et sur le fondement de l'opinion de ce consedbsence de consultation ne pourra étre
interprétée comme un acte de mauvaise foi.

Garantie - Engagements d’abstention et de conseniah - Stabilisation
Garantie

Les Obligations feront I'objet d’'un placement parédit Agricole Corporate and Investment
Bank, Société Générale et Octo Finances.

La présente émission fera également I'objet d'umugfie portant sur I'intégralité du montant de
I'émission par Crédit Agricole Corporate and Invesht Bank et Société Générale a hauteur, pour
chacune, de la moitié du montant de I'émission.

Pour les besoins de la Note d’Opération :

Les «Coordinateurs Globaux et Chefs de File Associés désignent Crédit Agricole Corporate
and Investment Bank, Octo Finances et Société @knér

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank eti&é Générale interviennent également en
qualité de Teneurs de Livre Associés (ensemble«l®neurs de Livre Associés) et Octo
Finances intervient en qualité de Co-Teneur deel{l& «Co-Teneur de Livre »).

Aux termes du contrat de garantie qui devrait &tgmé le jour de la fixation des conditions
définitives des Obligations, soit le 7 juillet 2QX&rédit Agricole Corporate and Investment Bank,
Société Générale et Octo Finances, agissant cosjpént et sans solidarité entre eux,
s’engageront a faire souscrire en totalité ou, faudé uniquement en ce qui concerne Crédit
Agricole Corporate and Investment Bank et Sociéd@deale, a souscrire eux-mémes, a hauteur,
pour chacune, de la moitié du montant de I'émissitimectement ou par l'intermédiaire de leurs
affiliés, les Obligations a la Date d’Emission. Gantrat de garantie comportera une clause de
résiliation usuelle pour ce type de contrat (enreaamment (i) de non-respect par la Société de
I'une des déclarations ou obligations figurantitne u contrat ; (ii) de survenance en France ou
a I'étranger, depuis la date de signature du cbrdea garantie d'un évenement ou d'une
circonstance spécifiqgue (tel que notamment un éwéné d'ordre politique, financier ou
économique), pour autant que I'événement ou l@amitance considéré ait un effet qui, de 'avis
des Teneurs de Livre Associés, serait si importarit rendrait impossible ou compromettrait
sérieusement le placement, I'émission ou le régitraela livraison des Obligations) et pourra
donc étre résilié, jusqu’a la réalisation effectde reglement-livraison des Obligations offertes
dans le cadre de la présente opération, par lesifede Livre Associés.
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En cas de résiliation par les Teneurs de Livre gigsodu contrat de garantie a la suite de la
survenance d’un événement visé ci-dessus, la gesep@ration serait annulée.

5.4.3.2 Engagements d’abstention et de conservation

Dans le cadre du contrat de garantie susvisé, lEié®os’engagera a I'égard de chaque
Coordinateur Global et Chef de File Associé, a aempe la date de signature du contrat de
garantie et pendant une période expirant 90 joatsndaires aprés la Date d’Emission, sauf
accord préalable des Coordinateurs Globaux et GlefBile Associés notifié a la Société, a ne

pas :

0] annoncer, ou procéder, a toute émission, offresiceu promesse de cession, directe ou
indirecte ou a toute opération ayant un effet éotgoe équivalent, d’actions ou d'autres
titres de capital de la Société ou instrumentsnitiers donnant acces, directement ou
indirectement, de quelque maniére que ce soit,apitat de la Société (ensemble, des «
Titres de Capital ») ou permettre que toute Filiale annonce, proéédee émission, offre,
cession ou promesse de cession, directe ou indjréetTitres de Capital, étant précisé que
sont exclus du champ d’application du présent aliié

(a) les Obligations ainsi que les Actions nouvelleoetles Actions existantes qui
pourraient étre émises ou remises par la Sociét&asnd’exercice du Droit a
I'Attribution d’Actions au titre de ces Obligations

(b) les Actions qui pourraient étre émises ou remisaslp Société sur exercice des
options d’achat d’actions ou des options de sopieni d’actions ; et

(c) les Actions qui pourraient étre émises par la Séc#h paiement de dividendes ou
d’acomptes sur dividendes ;

(i) conclure ou permettre a toute Filiale de conclore tontrat d’échange (swap), prét, mise
en gage, ou convention équivalente transférantyantgour effet de transférer a un tiers,
en tout ou partie, les effets économiques de lprptg de Titres de Capital ; et

(iii) conclure, vendre ou permettre a toute Filiale deckwe ou vendre toute option d’achat et
toute option de vente portant sur des Titres detélap

5433  Stabilisation
Aucune opération de stabilisation n’est envisagée.
5.4.4 Date de signature du contrat de garantie

Le contrat de garantie sera signé le 7 juillet 20k5reglement livraison des Obligations au titre
de ce contrat est prévu le 10 juillet 2015.
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6 ADMISSION AUX NEGOCIATIONS ET MODALITES DE NEGOCIAT ION
6.1 Admission aux négociations et modalités de négodiar

Les Obligations feront I'objet d’'une demande d’aslsion sur Euronext Paris. Leur cotation est
prévue le 10 juillet 2015, sous le code ISIN FR&B3D77.

Les Obligations feront I'objet d'une demande d'aslsion aux opérations d’Euroclear France,
d’Euroclear Bank S.A./N.V. et/ou de Clearstream Bag, société anonyme (Luxembourg).

Aucune demande d’admission aux négociations suauire marché n'a été effectuée et n'est
envisagée a ce jour.

Les conditions de cotation des Obligations seraxtteks dans un avis qui sera diffusé par
Euronext, soit, selon le calendrier indicatif, lpiBlet 2015.

6.2 Place de cotation des valeurs mobilieres de mémetégorie
Néant.
6.3 Contrat de liquidité sur les Obligations
Néant.
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7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Conseillers ayant un lien avec I'offre

Néant.

Informations contenues dans la Note d'opération examinées par les commissaires aux
comptes

En application de I'article 212-15 du Réglementééhde I'’AMF, les commissaires aux comptes
de la Société ont effectué une lecture d’ensemhiePdospectus (en ce compris la Note
d’'opération) et ont établi une lettre de fin devénax a destination de la Société qui I'a transraise
I’AMF (voir paragraphe 1.2 (« Attestation du respable du Prospectus »)).

Rapport d’expert

Néant.

Informations contenues dans la Note d'opération preenant d’une tierce partie

Néant.

Notation

L'émission n'a pas fait I'objet d'une demande ddation. La Société ne fait I'objet d’aucune
notation financiére.
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8.1

8.1.1

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES CONCERNANT LES ACTIONS REMISES
LORS DE LEXERCICE DU DROIT A LATTRIBUTION D’ACTIO NS

Description des Actions qui seront remises lors déexercice du Droit a I'Attribution
d’Actions

Nature, catégorie et jouissance des Actions remiskss de I'exercice du Droit a I'Attribution
d’Actions

(@) Nature et catégorie

Les Actions nouvelles émises, le cas échéant, suite de I'exercice du Droit a I'Attribution
d’Actions, seront des Actions ordinaires de méntégmrie que les Actions existantes, qui seront
soumises a toutes les stipulations des statutsad®otiété (voir paragraphe 8.1.5 (« Droits
attachés aux Actions »)).

Les Actions existantes remises, le cas échéar,stuite de I'exercice du Droit a I'Attribution
d’Actions, seront des Actions ordinaires soumisésuées les stipulations des statuts de la Société
(voir paragraphe 8.1.5 (« Droits attachés aux Actie)).

A la date du Prospectus, le capital social de leié3® est de 47 070 184 euros et est divisé en
5883 773 Actions d’une valeur nominale unitaire &eeuros toutes entierement libérées et
réparties entre les actionnaires en proportion elesl droits dans la Société, admises aux
négociations sous le libellé « TOUP » sur le Commpant C d'Euronext Paris (code
ISIN FRO000033003). L'Action de la Société est séesdans le secteur 200Industrie», 2700
«Industrie — Biens et services 2770 «Transport industrieb et 2777 « Services de transport »
de la classification sectorielle ICB.

(b)  Jouissance des Actions émises ou remises lorsesertice du Droit a I'Attribution
d’Actions - Droits aux dividendes

Actions nouvelles émises lors de I'exercice du tCxdiAttribution d’Actions

Les Actions nouvelles émises a la suite de I'exerdiu Droit a I'Attribution d’Actions porteront
jouissance courante et conféreront a leurs tiesaides leur livraison, tous les droits attaché&s au
Actions, étant entendu que, dans I'hypothése dReleord Date d’'un dividende (ou d’'un acompte
sur dividende) interviendrait entre la Date d’Exescet la date de livraison des Actions, les
Obligataires n'auront pas droit a ce dividende ¢etiacompte sur dividende) et n'auront droit a
aucune indemnité a ce titre sous réserve, le dasaat, du droit a ajustement prévu au paragraphe
4.17.7 (« Maintien des droits des Obligataires»).

Il est en effet rappelé que conformément aux papws 4.17.5 (« Modalités d’exercice du Droit
a I'Attribution d’Actions ») et 4.17.7 (« Maintiedes droits des Obligataires »), les Obligataires
bénéficient du droit a ajustement du Taux de Cmiwarjusqu’a la date de livraison des Actions
exclue.

Actions existantes remises lors de I'exercice doitlr I'Attribution d’Actions

Les Actions existantes remises a la suite de I@gerdu Droit a I'Attribution d’Actions porteront
jouissance courante et conféreront a leurs tiesaides leur livraison, tous les droits attaché&s au
Actions, étant entendu que, dans I'hypothése dReleord Date d’'un dividende (ou d’'un acompte
sur dividende) interviendrait entre la Date d’Exegcet la date de livraison des Actions, les
Obligataires n'auront pas droit a ce dividende ¢etiacompte sur dividende) et n'auront droit a
aucune indemnité a ce titre, sous réserve, le chéaét, du droit a ajustement prévu au
paragraphe 4.17.7 (« Maintien des droits des Ofaliiges »).
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8.1.2

8.1.3

8.1.4

8.1.5

Il est en effet rappelé que conformément aux papws 4.17.5 (« Modalités d’exercice du Droit
a I'Attribution d’Actions ») et 4.17.7 (« Maintiedes droits des Obligataires »), les Obligataires
bénéficient du droit a ajustement du Taux de Caiwarjusqu'a la date de livraison des Actions
exclue.

(c) Cotation

Voir paragraphe 8.1.7 (« Cotation des Actions ndleseou existantes émises ou remises sur
exercice du Droit a I'Attribution d’Actions »).

Droit applicable et tribunaux compétents

Les Actions existantes et les Actions nouvelleséiat et seront, respectivement, émises dans le
cadre de la Iégislation francaise.

Les tribunaux compétents en cas de litige sont chusiége social de la Société lorsque la
Société est défenderesse et sont désignés endforddi la nature des litiges, sauf disposition
contraire du Code de procédure civile.

Forme et mode d’inscription en compte des Actions emises sur exercice du Droit a
I'Attribution d’Actions

Les Actions nouvelles ou existantes, remises, $eéchéant, sur exercice du Droit a I'Attribution
d’Actions revétiront la forme nominative ou au @ant, au choix de I'actionnaire, conformément
a l'article 11 des statuts de la Société.

Conformément a l'article L. 211-3 du Code monétatdinancier, elles seront obligatoirement
inscrites en compte-titres tenu, selon le caslgp8pciété ou un intermédiaire habilité.

En conséquence, les droits des titulaires serpnésentés par une inscription sur un compte-titres
ouvert a leur nom dans les livres :

- de Société Générale Securities Services (32, dueChamp de Tir, CS 30812,
44308 Nantes CEDEX 3), mandaté par la Société pEsuActions conservées sous la
forme nominative pure ou administrée, sachant qaesdce dernier cas les avoirs
correspondants aux Actions seront également coifipésb dans un compte
d’administration distinct tenu par un intermédiaifimancier habilité au choix de
l'actionnaire ; ou

- d’'un intermédiaire financier habilité de leuroch pour les Actions conservées sous la
forme au porteur.

Conformément aux articles L. 211-15 et L. 211-17Cthde monétaire et financier, les Actions se
transmettent par virement de compte a compte teatsfert de propriété des Actions résultera de
leur inscription au compte-titres du titulaire.

Devise d’émission des Actions

La devise d’émission des Actions est I'euro.

Droits attachés aux Actions

Les Actions existantes sont et les Actions nouselleront, dés leur création, soumises a toutes les

stipulations des statuts de la Société. En I'attaied de la Iégislation francaise et des statutde
Société, les principaux droits attachés aux Actsmg décrits ci-apres :
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Droit a dividendes - Droit de participation aux béfices de I'émetteur

Les Actions existantes et/ou nouvelles remises mises, le cas échéant, lors de I'exercice du
Droit a I'Attribution d’Actions donneront droit augividendes dans les conditions décrites au
paragraphe 8.1.1 (b) (« Jouissance des Actionseénais remises lors de I'exercice du Droit a
I'Attribution d’Actions - Droits aux dividendes distributions »).

Les actionnaires de la Société ont droit aux béaéfdans les conditions définies par les articles
L. 232-10 et suivants du Code de commerce.

L'assemblée générale, statuant sur les comptesederdice, peut accorder un dividende a
I'ensemble des actionnaires (article L. 232-12 dd€de commerce).

Il peut également étre distribué des acomptes isidethde avant I'approbation des comptes de
I'exercice (article L. 232-12 du Code de commerce).

L'assemblée générale peut proposer a tous lesnaeti@s, pour tout ou partie du dividende ou
des acomptes sur dividende mis en distribution,apt®n entre le paiement du dividende ou des
acomptes sur dividende, soit en numéraire, softa@ions émises par la Société (articles L. 232-
18 et suivants du Code de commerce). La mise emaait des dividendes doit avoir lieu dans un
délai maximal de neuf mois apres la cldture deelfeice. La prolongation de ce délai peut étre
accordée par décision de justice.

Toutes actions contre la Société en vue du paiedesntlividendes dus au titre des Actions seront
prescrites a lissue d'un délai de cinq ans a cemgi¢ leur date d'exigibilité. Par ailleurs, les
dividendes seront également prescrits au profittat a I'issue d'un délai de cing ans & compter
de leur date d’exigibilité.

Les dividendes versés a des non-résidents sontiregipe soumis a une retenue a la source (voir
ci-apres).

Retenue a la source sur les dividendes versés andasrésidents fiscaux francais

En I'état actuel de la législation francaise et ssaéserve de l'application éventuelle des
conventions fiscales internationales, les dispmsitisuivantes résument les conséquences fiscales
francaises susceptibles de s’appliquer aux insiis qui ne sont pas résidents fiscaux de
France, qui détiendront des Actions autrement gare I'mtermédiaire d’une installation fixe
d’'affaires ou d’'un établissement stable en Franapierecevront des dividendes a raison de ces
Actions. Ceux-ci doivent néanmoins s’assurer, aumteé leur conseiller fiscal habituel, de la
fiscalité s’appliquant a leur cas particulier.

Les dividendes distribués par la Société font, encjpe, I'objet d’'une retenue a la source,
prélevée par I'établissement payeur des dividentbesque le domicile fiscal ou le siége du
bénéficiaire est situé hors de France. Le tauxetie cetenue a la source est en principe fixé a (i)
21 % lorsque les dividendes sont éligibles a I'maént de 40 % prévu au 3-2° de l'article 158
du Code général des impbts et que le bénéficiataure personne physique dont le domicile
fiscal est situé dans un Etat membre de I'Uniorpéenne ou dans un autre Etat partie & 'accord
sur I'Espace économique européen ayant conclu &vdérance une convention d’assistance
administrative en vue de lutter contre la fraudel'®tasion fiscales, (i) 15 % lorsque le
bénéficiaire est un organisme qui a son siége dartat membre de I'Union européenne ou dans
un autre Etat partie a I'accord sur 'Espace écagueneuropéen ayant conclu avec la France une
convention d’'assistance administrative en vue tterlgontre la fraude et I'évasion fiscales et qui
serait imposé dans les conditions prévues au adele 206 du Code général des impbts (lequel
vise les organismes génériquement désignés conurgarismes sans but lucratif ») s'il avait son
siége en France et qui remplit les critéres prgarsle Bulletin officiel des Finances Publiques-
Impots, BOI-IS-CHAMP-10-50-10-20-20120912 et &) (8D % dans les autres cas.
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Toutefois, indépendamment de la localisation du idiben fiscal ou du siége social du
bénéficiaire, s'ils sont payés hors de France dan&tat Non Coopératif au sens de l'article 238-
0 A du Code général des impébts, les dividendesiloligts par la Société font I'objet d’'une retenue
a la source au taux de 75 %. La liste des Etats Noopératifs est publiée par arrété
interministériel et mise a jour annuellement aviéet@u £’ janvier de 'année suivante.

La retenue a la source peut étre réduite, voirprémge, en vertu notamment (i) de l'article 119
ter du Code général des impdts applicable sousineg conditions aux actionnaires personnes
morales ayant leur siege de direction effectivesdam Etat de I'Union européenne et détenant
directement, de facon ininterrompue depuis deuxa@anglus, au moins 10% du capital de la
société francaise distributrice ou prendre I'engsage de conserver cette participation de fagon
ininterrompue pendant un délai de deux ans au neidgsigner, comme en matiere de taxes sur
le chiffre d'affaires, un représentant qui est oespble du paiement de la retenue a la source en
cas de non-respect de cet engagement, (ii) daneale et sous les conditions prévues par le
Bulletin officiel des Finances Publiques-Imp6éts, IBIPPM-RCM-30-30-20-40-20150401 qui
concerne les sociétés ou autres organismes quilissent les conditions auxquelles est
subordonnée I'application du régime des sociétéesnét filiales prévu aux articles 145 et 216 du
Code général des impbts, qui détiennent au moins dbecapital de la société francaise
distributrice, qui ont leur siege de direction effee dans un autre Etat de I'Union Européenne ou
dans un autre Etat partie a I'accord sur I'Espag@an@mique européen et qui ne peuvent pas
imputer la retenue a la source francaise dans Hat de résidence du fait d’'un régime
d’exonération applicable ou (iii) des conventionscdles internationales applicables le cas
échéant ou (iv) s’agissant des distributions erdawdes organismes de placement collectif en
valeurs mobilieres constitués sur le fondement dlooit étranger et qui satisfont a certaines
conditions.

Il appartient aux actionnaires de la Société careeide se rapprocher de leur conseiller fiscal
habituel afin de déterminer s’ils sont susceptililesse voir appliquer la législation relative aux
Etats Non Coopératifs et/ou de pouvoir revendid@eiroit & bénéficier d’'une réduction ou d’'une
exonération de la retenue a la source, ainsi qué& o définir les modalités pratiques
d’'application, telles que notamment prévues paBldetin officiel des Finances Publiques-
Impodts, BOI-INT-DG-20-20-20-20-20120912 relatif & procédure dite « normale » ou dite «
simplifiée » de réduction ou d’exonération de léemee a la source pour I'application des
conventions fiscales internationales.

Les non-résidents fiscaux francgais doivent égalénsenconformer & la législation fiscale en
vigueur dans leur Etat de résidence, au titre dedethdes distribués par la Société.

Droit de vote

Le droit de vote attaché aux Actions est propon@ra la quotité de capital qu’elles représentent.
Chaque Action donne droit a une voix, sauf apphbeatde dispositions légales impératives
limitant le nombre de voix dont peut disposer utioanaire (article L. 225-122 du Code de
commerce).

Un droit de vote double de celui conféré aux avhemns, eu égard a la quotité de capital social
gu'elles représentent, est attribué a toutes le®As entierement libérées pour lesquelles il sera
justifié d’'une inscription nominative, depuis ciags au moins, au nom du méme actionnaire
(article L. 225-123 du Code de commerce et arflaies statuts de la Société).

En outre, en cas d’augmentation du capital parrpamation de réserves, bénéfices ou primes
d’émission, le droit de vote double est conférés teur émission, aux Actions nominatives

attribuées gratuitement a un actionnaire a raisAatidns existantes pour lesquelles il bénéficie

de ce droit (article L. 225-123 du Code de commjerce
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8.1.6

8.1.7

8.1.8

8.1.9

Droit préférentiel de souscription

Les Actions comportent un droit préférentiel desswiption aux augmentations de capital. Les
actionnaires ont, proportionnellement au montantedes Actions, un droit de préférence a la
souscription des Actions de numéraire émises p@aliser une augmentation de capital
immédiate ou a terme. Pendant la durée de la dptisor ce droit est négociable lorsqu'il est
détaché d'Actions elles-mémes négociables. Danadecontraire, il est cessible dans les mémes
conditions que I'Action elle-méme. Les actionnaipEuvent renoncer a titre individuel a leur
droit préférentiel de souscription (articles L. 2P® et L.228-91 a L.228-93 du Code de
commerce).

Droit de participation a tout excédent en cas dguidation

Le partage des capitaux propres subsistant apnéisotesement du nominal des Actions ou des
parts sociales est effectué entre les associéslemmsémes proportions que leur participation au
capital social (article L. 237-29 du Code de conuagr

Clauses de rachat - clauses de conversion

Les statuts ne prévoient pas de clause de rachiayti@re ou de conversion des Actions.

Résolutions et autorisations en vertu desquellessiéctions seront remises lors de I'exercice
du Droit & I'Attribution d’Actions

Voir paragraphe 4.13 (« Résolutions et décisions vertu desquelles les Obligations sont
émises »).

Cotation des Actions nouvelles ou existantes émisesl remises sur exercice du Droit a
I’Attribution d’Actions

Actions nouvelles émises lors de I'exercice du tCadiAttribution d’Actions

Les Actions nouvelles feront I'objet de demandeaddiission aux négociations sur Euronext

Paris. Elles seront immédiatement assimilées atiors existantes, déja négociées sur Euronext
Paris et négociables, dés leur admission aux némes sur la méme ligne de cotation que ces
Actions sous le méme code ISIN FRO0O00033003.

Actions existantes remises lors de I'exercice doitDx I'Attribution d’Actions

Les Actions existantes seront immédiatement nébtesaen bourse.

Restriction a la libre négociabilité des Actions

Aucune clause statutaire ne limite la libre nédoitiié des Actions composant le capital de la
Société ou qui seront remises sur exercice du Rrbittribution d’Actions.

Voir toutefois le paragraphe 5.2.1 (« Catégoriemwd'stisseurs potentiels — restrictions de
placement applicables a I'offre ») en ce qui conedes restrictions applicables a I'offre.

Réglementation francaise en matiére d’'offres publiges

La Société est soumise aux dispositions législatige réglementaires en vigueur en France
relatives aux offres publiques obligatoires, auxresfpubliques de retrait et au retrait obligatoire
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8.1.9.1 Offre publique obligatoire

Larticle L. 433-3 du Code monétaire et financiénes articles 234-1 et suivants du Réglement
général de 'AMF prévoient les conditions de dépbtigatoire d'un projet d'offre publique,
libellé a des conditions telles qu'il puisse étéeldré conforme par I'AMF, visant la totalité des
titres de capital et des titres donnant acces pitat@u aux droits de vote d’'une société dont les
Actions sont admises aux négociations sur un MaRd#gementé.

8.1.9.2 Offre publique de retrait et retrait obligatoire

L'article L. 433-4 du Code monétaire et financiédes articles 236-1 et suivants (offre publique
de retrait), 237-1 et suivants (retrait obligatdirkissue d’'une offre publique de retrait) et 2B¥-

et suivants (retrait obligatoire a I'issue de toafee publique) du Réglement général de 'AMF
fixent les conditions de dép6t d’'une offre publigiesretrait et de mise en ceuvre d’'une procédure
de retrait obligatoire des actionnaires minoritidaine société dont les Actions sont admises aux
négociations sur un marché réglementé.

8.1.10 Offres publiques d'acquisition lancées par des tiex sur le capital de I'émetteur durant le
dernier exercice et I'exercice en cours

Aucune offre publique d’acquisition émanant destinta été lancée sur le capital de la Société
durant le dernier exercice et I'exercice en cours.

8.1.11 Incidence de I'exercice du Droit a I’Attribution d’ Actions sur la situation des actionnaires
Incidence de I'émission sur la quote-part des catx propres

A titre indicatif, dans I'hypothése ou la Sociétéoisirait de remettre uniquement des Actions
nouvelles et/ou existantes en cas d’exercice dut Brd'Attribution d’Actions, l'incidence de
I'émission d’Actions nouvelles et/ou la remise dtibos existantes sur exercice du Droit a
I'Attribution d’Actions pour la totalité des Obligans sur la quote-part des capitaux propres
consolidés part du Groupe par Action (calculs éffés sur la base des capitaux propres
consolidés part du Groupe au 31 décembre 2014 qteils ressortent des comptes consolidés au
31 décembre 2014 du nombre d’Actions composant le capital sodialla Société a cette date
(soit 5 883 773 Actions et d'un cours de I'Actioe 84,77 euros (moyenne des cours de I'action
de la Société pondérée par les volumes constaté&susanext Paris pendant la séance de bourse
du ¥ juillet 2015) et d’'une prime d’émission de 25,0s#ait la suivante) aprés déduction des 6
865 Actions auto-détenues) serait la suivante :
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Hypothese retenue pour les besoins du tableaurésafaux de Conversion égal a 1.

Quote-part des capitaux propres
par Action (en euros)

Base non diluée| Base diliBe
Avant émission des Obligations 27,68 27,97
Aprés émission des Obligations et exercice du DBroit
I'Attribution d’Actions — sans exercice de la Claus 26,24 26,56
d’Extension
Aprés émission des Obligations et exercice du Broit
I'Attribution d’Actions — en cas d’exercice en tbté de 26,06 26,38
la Clause d’Extension

(1) En cas d’exercice de la totalité des 1 278Bafs de souscription d'actions remboursables ewlgtion au 31 décembre 2014, qui ont
fait 'objet du prospectus ayant recu le visa déMF n°07-042 en date du 6 février 2007.

Incidence de I'émission sur la situation de I'actionaire

A titre indicatif, dans I'hypothése ou la Sociétéoisirait de remettre uniquement des Actions
nouvelles en cas d'exercice du Droit & I'Attributiad’Actions, l'incidence de [I'émission
d’Actions nouvelles sur exercice du Droit a I'Attuition d’Actions concernant la totalité des
Obligations sur la participation dans le capitalrdactionnaire détenant 1 % du capital social de
la Société préalablement & I'’émission et ne souesaripas a celle-ci (calculs effectués sur la base
du nombre d’Actions composant le capital socialadBociété au 31 décembre 2014 et d'un cours
de l'action de 14,77 euros (moyenne des coursadidh de la Société pondérée par les volumes
constatés sur Euronext Paris pendant la séanceoulsebdu 1 juillet 2015) et d’'une prime
d’émission de 25,0 % serait la suivante) serastigante :

Hypothese retenue pour les besoins du tableaureésafgaux de Conversion égal a 1.

Participation de I'actionnaire

(en %)

Base non diluée| Base diliBe
Avant émission des Obligations 1 0,94
Aprés émission des Obligations et exercice du DBroit
I’Attribution d’Actions — sans exercice de la Claus 0,84 0,80
d’Extension
Aprés émission des Obligations et exercice du Croit
I’Attribution d’Actions — en cas d’exercice en tbta de 0,83 0,79
la Clause d’Extension

(1) En cas d’exercice de la totalité des 1 278Bafs de souscription d’'actions remboursables ewlgtion au 31 décembre 2014, qui ont

fait 'objet du prospectus ayant recu le visa déMF n°07-042 en date du 6 février 2007.
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Incidence de I'émission sur la quote-part des catx propres

A titre indicatif, dans I’hypothése ou la Sociétisirait de remettre un montant en numéraire et
des Actions nouvelles et/ou existantes en cas ttexe du Droit & I'Attribution d’Actions,
l'incidence de I'’émission d’Actions nouvelles et/de la remise d’Actions existantes sur exercice
du Droit a I’Attribution d’Actions pour la totalitéles Obligations sur la quote-part des capitaux
propres consolidés part du Groupe par Action (daleffectués sur la base des capitaux propres
consolidés part du Groupe au 31 décembre 2014 qteills ressortent des comptes consolidés au
31 décembre 2014 -, du nombre d’Actions composamhpital social de la Société a cette date
apres déduction des Actions auto-détenues teladjgliés ci-dessus et d’'un cours de 'action de
14,77 euros (moyenne des cours de I'action de t¥é&opondérée par les volumes constatés sur
Euronext Paris pendant la séance de boursé€'quiltet 2015) et d’une prime d’émission de 25,0
% serait la suivante) serait la suivante :

Hypothése retenue pour les besoins du tableaurésafaux de Conversion égal a 1.

Quote-part des capitaux propres par Action

(en euros)

Un cours moyen | Un cours moyen de Un cours moyen de
de I'Action égal a I’Action égal a I’Action égal a
110 % de la valeut 150 % de la valeur 200 % de la valeur

nominale de nominale de nominale de

I'Obligation soit I'Obligation soit I'Obligation soit

20,31 € 27,69 € 36,92 €

?1‘3?]6 Base i‘g?le Base) i?)?]e Base)

S (1) A A1 £ A1
givee  dilued? | e diuee? | g dilueé

Avant émission des Obligations 27,68 27,97 27,68 7,92 27,68 27,97

Aprés émission des Obligations 27,52 27,82 27,14 27,45 26,90 27,21
et exercice du Droit a
I’Attribution d’Actions — sans
exercice de la Clause
d’Extension

Aprés émission des Obligations 27,50 27,80 27,07 27,38 26,79 27,11
et exercice du Droit a
I’Attribution d’Actions — en cas
d’exercice en totalité de la
Clause d’Extension

(1)En cas d’exercice de la totalité des 1 278 9@AsBde souscription d’actions remboursables emlaiion au 31 décembre 2014 , qui ont
fait 'objet du prospectus ayant recu le visa déMF n°07-042 en date du 6 février 2007.

Incidence de 'émission sur la situation de I'actipnaire

A titre indicatif, dans I’hypothése ou la Sociét@isirait de remettre un montant en numéraire et
des Actions nouvelles en cas d'exercice du DroifAdtribution d’Actions, l'incidence de
I'émission d’Actions nouvelles sur exercice du Drai I'Attribution d’Actions concernant la
totalité des Obligations sur la participation ddascapital d'un actionnaire détenant 1 % du
capital social de la Société préalablement a I'éiois et ne souscrivant pas a celle-ci (calculs
effectués sur la base du nombre d’Actions composantapital social de la Société au
31 décembre 2014 et d'un cours de 'Action de 14iibs (moyenne des cours de l'action de la
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Société pondérée par les volumes constatés sun&dr®aris pendant la séance de bourse™du 1

juillet 2015) et d’'une prime d’émission de 25,0 état la suivante) serait la suivante :

Hypothése retenue pour les besoins du tableaurésafaux de Conversion égal a 1.

Participation de I'actionnaire
(en %)
Un cours
moyen de Un cours moyen dé Un cours moyen de
I’Action égal a I’Action égal a I’Action égal a
110 % de la | 150 % de la valeurr 200 % de la valeur
valeur nominale de nominale de
nominale de I'Obligation soit I'Obligation soit
I'Obligation 27,69 € 36,92 €
soit 20,31 €
Base Base| Base Base
non  dilué non dll|3a,séel) non d.?a,s(fl)
diluée eV | diluee "€ diluee "€
Avant émission des Obligations 1 0,94 1 094 1 0,94
Aprés émission des Obligations 0,98 0,93 0,94 0,89 0,92 0,87
et exercice du Droit a
I’Attribution d’Actions — sans
exercice de la Clause
d’Extension
Aprés émission des Obligations 0,98 0,93 0,93 0,88 0,90 0,86
et exercice du Droit a
I’Attribution d’Actions — en cas
d’exercice en totalité de la
Clause d’Extension

(1) En cas d’exercice de la totalité des 1 278Bd0s de souscription d’'actions remboursables euleition au 31 décembre 2014 , qui ont
fait 'objet du prospectus ayant recu le visa @deMF n°07-042 en date du 6 février 2007.
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9 MISE A JOUR DE LINFORMATION CONCERNANT LA SOCIETE ET SON GROUPE

9.1 Communiqué de presse relatif a I'annonce du chiffrel’affaires du ler trimestre 2015

COMMUNIQUE DE PRESSE Paris, le 13 mai 2015 — 18 heures

Touax

L'EXPERIENCE DE LA LOCATION OPERATIONNELLE

CHIFFRE D’AFFAIRES 1* TRIMESTRE 2015

s Chiffre d'affaires du 1¥ trimestre 2015 a 68,2 millions d’euros
¢ Augmentation du chiffre d'affaires locatif de 13,6 %

s Reprise de 'activité Constructions Modulaires

Chiffre d’affaires

(données consolidées non auditées, en milliers d'euros) T12015 T12014 Variation
Chiffre d'affaires locatif (1) 55420 48772 13,6%
Ventes de matériels 12 808 23 984 -46.,6 %
Chiffre d’affaires consolidé 68 228 72 756 -6,2 %

(1) Le chiffre d'affaires locatif inclut les prestations de services annexes

Le chiffre d'affaires consolidé du'ltrimestre 2015 s‘é:Iéve a 68,2 millions d'eurostreoi@2,8 millions
d'euros pour le *Ltrimestre 2014, en retrait de 6,2 %. A devisegégimetre constants, le chiffre d'affaires
recule de 14,9 % notamment en raison de la vaniahiodollar.

Le chiffre d'affaires locatif s'établit a 55,4 roths d'euros en hausse de 13,6 % (+3,2% a devises
constantes), marqué par une hausse du dollar Gatisité Conteneurs Maritimes et par une repriaesd
l'activité Constructions Modulaires.

Le chiffre d'affaires li¢ aux ventes de matérigdssort & 12,8 millions d'euros et apparait en baiss
46,6 %, celle-ci s'expliquant par un changementcdmptabilisation des syndications des conteneurs
maritimes auprés d'investisseurs que le Groupescomgn gestion.

Préalablement, les syndications de conteneursimagtsans période de portage sur le bilan du Groupe
étaient comptabilisées en chiffre d'affaires. Dé®os, seule la marge de syndication est reconnahiéne
d'affaires. En mars 2015, le Groupe a syndiquétiljibns d'euros de conteneurs neufs sans périede d
portage, qui n'ont en conséquence pas été recamushiffre d'affaires. Si cette syndication avai é
reconnue en chiffre d'affaires comme l'année dexnike chiffre d'affaires consolidé du Groupe aurai
progressé de 2,5 %.

ANALYSE DE LA CONTRIBUTION DES 4 DIVISIONS DU GROUP E
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Chiffre d'affaires par activité

(données consolidées non auditées, en milllers d'eurns) T12015 T12014 Variation
Chiffre d'affaires locatif (1) 26 567 20 949 26,8 %
Ventes de matériels 5614 16 520 -66 %
CONTEMEURS MARITIMES 32131 37 469 141 %
Chiffre d'affaires locatif (1) 17 544 15 707 11,7%
Ventes de matériels 6903 7220 -4.4 %
CONSTRUCTIONS MODULAIRES 24 447 22 927 8,6 %
Chiffre d'affaires locatif (1) 3 846 3879 -0.8%
Ventes de matériels 18 B 2173%
BARGES FLUVIALES 3 BES J B85 0.5 %
Chiffre d'affaires locatif (1) T 566 g 261 -3.4%
Ventes de matériels 272 238 14.3 %
WAGONS DE FRET 7 838 8 499 -7.8 %
Autres (divers et éliminations) {103) (24)

Chiffre d'affaires consolidée 68 228 T2 756 £.2 %

{1) Le chiffre d'affaires locatif inclut les prestations de services annexes.

Conteneurs Maritimes: Le chiffre d'affaires de la division ressort a,Bmillions d'euros comparé a
37,5 millions d'euros au®ltrimestre 2014, en retrait de 14,1 % (-29,4 % #ad® constants). Comme
précédemment expliqué, les ventes de matériels ragpant en recul suite au changement de
comptabilisation. Le chiffre d'affaires locatif egistre une hausse de 26,8 % (+4,3 % a dollardarus$ a
26,6 millions d'euros, principalement liée a l'aegwation de la flotte sous gestion. L'activité eomiurs
maritimes reste dynamique avec un marché en crmiesda baisse du prix de l'acier a pour conségquenc
une baisse du prix d'achat des conteneurs neafsedasion ainsi que des tarifs locatifs. La bathsrix
des conteneurs maritimes neufs est particuliereaténatctive pour l'investissement.

Constructions Modulaires: Le chiffre d'affaires de la division ConstructooiModulaires augmente de
6,6 % a 24,4 millions d'euros par rapport dutdmestre 2014 (+5 % a devises constantes). Ladeade
11,7 % du chiffre d'affaires locatif a 17,5 millod'euros résulte de la reprise de I'activité dansemble

des pays avec des progressions marquées en Pokmgnallemagne, au Benelux et aux Etats-Unis, a
I'exception de la France. Les ventes de matérieigrpssent aussi dans la majorité des pays et nodam

en Pologne, en Allemagne, en République tchéqae éflaroc mais reculent en France compte tenu de la
stratégie de recentrage sur l'activité de locati@nreprise de l'activité locative génere des cd@etsemise

en location qui continueront de peser sur 'EBIT@#a division en 2015.

Barges Fluviales: Le chiffre d'affaires de la division Barges Flaieis ressort a 3,9 millions d'euros comme
au F'trimestre 2014. L'activité locative est stabld ety a pas eu de vente de matériels. En Eur@pgux
d'utilisation est proche de 94 % a fin mars 201&ctivité devrait se maintenir a un niveau élevé.

Wagons de Fret Le chiffre d'affaires de la division Wagons deetFs'établit a 7,8 millions d'euros
(-7,8 %) comparé a 8,5 millions d'euros dltdmestre 2014. Cette baisse s'explique principale par la
baisse de la flotte de wagons en propriété auxsHtats suite & des cessions effectuées en 2014 pour
profiter de valorisations attractives. Le Groupentoaie de développer ses offres de location a
l'international.

PERSPECTIVES
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Nous anticipons une progression des activités iemtdu Groupe en 2015 notamment pour les
Constructions Modulaires et les Wagons de Fretlawone Europe. La reprise de l'activité locatiee d
Constructions Modulaires entraine des colts deseem location qui continueront d'impacter I'EBITBA

le résultat du Groupe en 2015.

Le Groupe continue de mettre en ceuvre une stratfeg@oissance de ses flux opérationnels de trésore

avec une stabilisation de ses actifs en proprecurigsance de ses actifs en gestion pour comptierde et
I'amélioration des taux d'utilisation.

9.2 Communiqué de presse relatif au refinancement d'undigne de crédit garantie pour 55
millions d’euros

COMMUNIQUE DE PRESSE Paris, le 29 juin 2015 - 18 h30

Touax

L’EXPERIENCE DE LA LOCATION OPERATIONNELLE

TOUAX a refinancé sa ligne de crédit garantie de son activité

ferroviaire pour 55 millions d’euros

TOUAX Group a le plaisir d'annoncer que TOUAX Ritl., sa filiale irlandaise détenue a 100 % par le
Groupe, a finalisé le refinancement d'une ligneréelit syndiquée garantie de premier rang pour ontamt

de 55 millions d'euros. Ce financement a été oét@yune des filiales détenue majoritairementTarax
Rail Ltd.

Cette ligne de crédit d'un montant de 55 milliofeutbs est d'une durée de 5 ans incluant I'amentisat
prévu. Le produit de ce financement est utilisérpafinancer la flotte existante d'environ 930 wago
lesquels sont gérés par TOUAX Rail Ltd.

Cette ligne de crédit sans recours pour le GroUpgAX est financierement intéressante avespreadde
2 % au-dessus de I'Euribor, en ligne avec lestatiestu Groupe. Afin de réduire le risque de taintéfét,
90 % de cette ligne est couverte par un swap ded@térét jusqu'a son échéance.

Ce financement a été arrangé par un syndicat dengues, ING Commercial Banking agissant en tant
gu'agent, prestataire de la couverture, arrangeurdaté et préteur senior, DVB SE agissant en taat q

préteur senior, arrangeur mandaté et représeniduntidire mondial, et Crédit Agricole Corporate and

Investment Bank agissant en tant que préteur sehamrangeur mandaté.
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