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NOTE D'OPERATION

MISE A LA DISPOSITION DU PUBLIC AL 'OCCASION DE L'ATTRIBUTION GRATUITE DE BONS DE SOUSCRIPTION
D'ACTIONS PAR TOUAX A SES ACTIONNAIRES, DE L'ADMISSION SUR LE MARCHE EUROLIST D'EURONEXT PARIS
DESDITS BONS DE SOUSCRIPTION DACTIONS ET DE L’EMISSION ET DE L 'ADMISSION SUR LE M ARCHE EUROLIST
D'EURONEXT PARIS DES ACTIONS EMISES EN RESULTAT DE L'EXERCICE DES BONS DE SOUSCRIPTION D ACTIONS

La notice Iégale sera publiée au Bulletin des anesi#gales obligatoires du 2 novembre 2005.

Visa de I'Autorité des marchés financiers

En application des articles L.412-1 et L. 621-8 dud€anonétaire et financier et son reglement gén
notamment de ses articles 211-1 a 216-1, I'Autalt® marchés financiers a apposé le visa n° O%f4¥ate du
28 octobre 2005 sur le présent prospectus. Ce gcaspa été établi par I'émetteur et engage lonsgpilité de|
ses signataires. Le visa, conformément aux dispasitile I'article L621-8-1-1 du code monétaire edfficier, a
été attribué aprés que 'AMF a vérifié « si le dmant est complet et compréhensible et si les irdtions qu'il
contient sont cohérentes ». Il n'implique ni appt@n de l'opportunité de l'opération ni autheaéfion des
éléments comptables et financiers présentés.

eral,

Le prospectus est composeé :

— du document de référence de Touax déposé aupl&sutiarité des marchés financiers le 3 juin 2006sste
n° D.05-0820 et de ses actualisations en date dwildt 2005 portant le n°D.05-0820 A0l et en ddte
28 octobre 2005 portant le n° D.05-0820 A02;

— de la présente note d'opération.

Des exemplaires du présent prospectus sont didpersbns frais auprés de Touax et des établissemehbilités a
recevoir les souscriptions. Le prospectus peut éwaie étre consulté sur les sites Internet de I'Atétales
marchés financiers (www.amf-france.org) et de Tofaxw.touax.com).

Société Générale Gilbert Dupont
Seul garant Prestataire de Services d’Investissements
en charge du placement
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RESUME DU PROSPECTUS

Le présent résumé inclut certaines informationgetislles contenues dans le prospectus de Touarestenédoit
étre lu comme une introduction au prospectus. Tdétsion d'investir dans les valeurs mobiliereacarnées doit
étre fondée sur un examen exhaustif du prospeatusnestisseur. Si une action concernant l'imf@ation contenue
dans le prospectus est intentée devant un triblimalestisseur plaignant peut, selon la Iégislatipplicable, avoir
a supporter les frais de traduction du prospectuard le début de la procédure judiciaire. Les pearss qui ont
présenté le résumé, y compris sa traduction, ebrgndemandé la notification, pourront voir leur pemsabilité
civile engagée mais uniquement si le contenu durmésest trompeur, inexact ou contradictoire parpag aux
autres parties du prospectus.

ELEMENTS-CLES DE L'OFFRE ET CALENDRIER PREVISIONNEL

Contexte

Le 30 juin 2005, 'assemblée générale extraordirmuécidé de transformer le statut juridique deaXaen
société en commandite par actions.

Cette modification de la forme juridique de la $t€is’inscrit dans le cadre du projet de redépleigrde
I'activité de la Société qui repose sur les élémentvants :

= |a pérennité de la gestion au sein de la familllo@ta Walewski, actionnaire de référence. Le role
d'associés commandités est assuré par deux sopatéstions simplifiées représentées par Messieurs
Fabrice et Raphaél Colonna Walewski ;

= |a réalisation d’opérations d’augmentation de etar appel public a I'épargne pour augmenter la
capacité de développement du groupe Touax ;

= Ja volonté d'accompagner davantage les investisséars dans les programmes de gestion, en
conservant 25% des matériels en propriété pouiepg Touax.

A la suite du changement de statut, et conforméradatréglementation, une Offre Publique de Re#ait
été déposée par MM Alexandre, Fabrice et Rapha&inGa Walewski, afin d’offrir une liquidité aux
actionnaires minoritaires.

L'offre publique de retrait, a été réalisée du @22005 au 07/09/2005 inclus, au prix de 20,50 €ggtion
(dividende 2004 détaché). Sur les 1 576 894 titieés par I'offre (représentant 55,56% du capital e
38,82% des droits de vote), 22 778 ont été apparlésfre (soit 1,44% des titres visés). Confornedrn
aux dispositions décrites dans la note d’informmatielative a I'offre, les 22 778 titres ont étéhrai@s par
la Société Générale puis reclassés auprés d'isgestis institutionnels le lendemain de la clotuee d
I'offre.

Afin de mener a bien le financement de son progtddveloppement, Touax a décidé de procéder, le
28 octobre 2005 a I'attribution gratuite de 2 828 bons de souscription d’actions (« BSA », « bows
« bons de souscription »).



Eléments-clés de I'offre

Attribution et exercice des  Attribution gratuite de 2 849 128 BSA, soit un Bf#r action détenue, 7 BSA

BSA donnant le droit de souscrire a 3 actions nouvellesTouax au prix de
20,70 euros par action de 8 euros de nominal, 8wt prime d'émission de
12,70 euros par action nouvelle. Lattribution alieas le ' novembre 2005
aprés bourse.

Le prix d'émission fait ressortir une décote de eetpement 9,92 % et
11,65 % par rapport au dernier cours coté de Tdeia8 octobre 2005 et la
moyenne pondérée par les volumes a 1 mois calautéée date.

Attributaires des BSA Les BSA seront attribués aux actionnaires de laés®aont les actions sont
inscrites en compte a l'issue de la séance de ealur€’ novembre 2005.

Forme des BSA Les BSA seront délivrés sous la forme au porteusaus la forme nominative
pure. Les droits des titulaires de BSA seront représ par une inscription en
compte a leur nom chez leur intermédiaire teneucatepte a compter de leur
attribution.

Valeur théorique d'un BSA 0,68 euros.

Cotation des BSA Les BSA seront négociables sur le marché EurolisturdBext Paris du
2 novembre 2005 au 14 novembre 2005 inclus et acimis opérations
d'Euroclear France et identifiés sous le code ISROF10250159.

Période d’exercice et deEntre le 2 novembre 2005 et le 14 novembre 200%usndlLes instructions
cotation des BSA d'exercice seront irrévocables.

BSA non -exercés Les BSA qui n'auront pas été exercés le dernierdeula période de cotation,
soit le 14 novembre 2005, seront automatiquemefitetés, en application de
l'article L. 228-102 du Code de commerce, par Toagissant en qualité de
commissionnaire (au sens de l'article L. 132-1 dul€Cde commerce), en son
nom, mais pour le compte de Gilbert Dupont, établisent en charge du
placement (lesBons Racheté§. Il est précisé que Touax, en sa qualité de
commissionnaire ne deviendra a aucun moment ptapgédes Bons Rachetés.
Les actions émises sur exercice des Bons RachetéSilpart Dupont seront
reclassées par celui-ci dans le cadre d'un pladepné (le 'Placement). En
contrepartie, les titulaires des Bons Rachetésirent quelle que soit la taille
finale de l'augmentation de capital, une somme egabur chaque Bon
Racheté, au plus élevé des deux montants suivants :

€)) la différence, si elle est positive, entre le pix Placement et le prix
de souscription d'une action par exercice des Bathetés, multipliée
par la quotité d'exercice, soit par 3/7, 7 bonstétecessaires pour
souscrire a 3 actions, et

(b) 0,01 euro.

Le prix de rachat des BSA sera connu le 22 noverbB5 et sera verseé le
2 décembre 2005 aux établissements teneurs de esrpptr le compte des
titulaires des Bons Rachetés.



Nombre maximum d’actions 1 221 054 actions

nouvelles

Produit de I'émission

Placement des actions
nouvelles

Durée du Placement

Prix du Placement

Contrat de garantie

Résiliation du contrat de
garantie

Attributions des actions
nouvelles

Cotation des actions
nouvelles

Produit brut : 25 275 817,80 euros
Produit net estimé: environ 24 millions d’euros

Les actions offertes dans le cadre du Placemenigmaront de I'exercice par
Gilbert Dupont, des Bons Rachetés.

Le Placement prendra la forme d'un placement privédFence et hors de
France, avec certaines restrictions.

2 jours de bourse, soit du 21 novembre 2005 auo22mbre 2005 inclus.
Toutefois, il pourra étre clos par anticipatiomsaréavis.

Le prix du Placement résultera de la confrontatiefiaffre d'actions souscrites
par exercice des Bons Rachetés et des demandkatdaton la technique dite
"de construction du livre d'ordres".

Le placement des actions nouvelles fait I'objet dngagement de placement
par Gilbert Dupont, prestataire de services d'itisesment.

La souscription des actions nouvelles fait I'objendengagement de garantie
par la Société Générale (tablissement Garant) dans la limite de 75 % du
montant initial de 'augmentation de capital entued'un contrat de garantie
signé le 28 octobre 2005. La Société Générale, iBsaiphent Garant, s’est
engagée a racheter a Gilbert Dupont les actiongepenmt de I'exercice des
Bons rachetés non placés par Gilbert Dupont, danbmrlite d’'un nombre
d’'actions garantissant la réalisation de I'augmi@riade capital a hauteur de
75 % du montant initial, soit 18,96 ME€.

Au cas ou le contrat de garantie serait résilié&sdaa conditions décrites dans
ledit contrat, I'exercice des BSA (y compris, s éahéant, I'exercice des Bons
Rachetés par la Société Générale), sera résiliglade droit et tous les BSA
seront caducs. Aucune action nouvelle ne sera.c&ée contrat de garantie est
résilié aprés la période de cotation des BSA, ausantant ne sera di au titre
du rachat décrit ci-dessus. Toutefois, les négociatde BSA déja exécutées ne
seront pas remises en cause.

Les actions nouvelles seront de méme catégorierentsassimilées des leur
admission aux actions Touax déja admises aux nefjmes sur le marché
Eurolist d'Euronext Parigode ISIN : FRO00033003, Mnémonique : TOUP).
Elles porteront jouissance a compter dtl janvier 2005. Elles seront
nominatives ou au porteur, au choix de l'actioreair

Sur le marché Eurolist (Compartiment C) d'EuronexisPa compter de leur
émission, le jour du reglement-livraison, soit &rbvembre 2005.



Intentions des principaux
actionnaires

Messieurs RapléhWalewski et Fabrice Walewski, gérants de la géci®uax

et M. Alexandre Walewski, ont exprimé leur intentid’exercer un nombre
maximum de 63 383 BSA (soit 5% des BSA qui leuntsattribués dans le
cadre de la présente opération). Le solde de leams de souscription sera
racheté en vue du placement des actions a proderiiexercice de ces bons,
dans les conditions et selon les modalités déaitgsaragraphe 5.1.3 de la note
d’opération.



Calendrier indicatif

Visa de 'AMF : 28 octobre 2005

Ouverture de la période d’exercice et début defation des BSA2 novembre 2005
Cldture de la période d’exercice et fin de la dotatles BSA 14 novembr&005

Placement des actions nouvelles provenant de teedes Bons Rachetéslu 21 novembre2005 au
22 novembre005 (sous réserve d'une cl6ture par anticipation)

Livraison et admission aux négociatiodes actions nouvelles / Réglement & Touax du prodiei
I'émission :28 novembr&005

MODALITES DE L'OFFRE

L'offre sera ouverte au public en France.

Restrictions applicables a I'offre

La diffusion du présent prospectus ou la vente dt¢iores et des BSA ou la souscription des actions
peuvent, dans certains pays, y compris les Etats;Uaire I'objet d'une réglementation spécifiques Le
personnes en possession du présent prospectusitdginéormer des éventuelles restrictions locelesy
conformer.

Toute personne recevant ce prospectus ou tout dottement relatif a I'offre ne doit les distribuzu les
faire parvenir dans de tels pays qu'en conformiek des lois et réglementations qui y sont applesatCe
prospectus ou tout autre document relatif a I'offeepourra constituer une offre de souscriptionsdes
pays ou une telle offre enfreindrait la lIégislatapplicable.

Toute personne qui, pour quelgque cause que cetmismettrait ou permettrait la transmission de ce
prospectus dans de tels pays, doit attirer I'atterttu destinataire sur les restrictions applicaiBldoffre.
Le Placement

Le Placement prendra la forme d'un placement privErance et hors de France, a I'exception de oertai
pays, notamment les Etats-Unis, le Canada, I'Austria Japon et I'ltalie.

Dilution : incidence de I'’émission sur la quote-pades capitaux propres

Incidence de la présente émission sur la quotedemricapitaux propres part du groupe pour le dgdent
d'une action Touax préalablement a I'émissionutaffectué sur la base des capitaux propres ciolésol
part du Groupe tels gqu'ils ressortent des comptesalidés au 30 juin 2005, en se basant sur une
augmentation de capital réalisée a hauteur de H¥%6bn montant initial :

Quote-part des capitaux propres
En cas de non En cas
En cas de non En cas . , :
exercice des | d’exercice des exercice des d'exercice des
BSA BSA BSA - base BSA - base
diluée® diluée®
Avant émission des actions nouvelles 12,64 eurq 2,70leuros
Aprés émission des actions nouvelfds 15,06 euros 21,52 euros| 15,08 euro§) 21,55 euro&’)

@ Dilution des bons de souscription d’actions exeraprés le 30 juin 2005 (cf. paragraphe 5.3.4)aisdl’'hypothése ou des options
de souscription d’actions existant au 28 octobr@®6eraient exercées.

@ Sur la base du produit brut de I'’émission, datyfiothése ol tous les BSA sont exercés (a I'ewcegéis 2 BSA qui ne pourront
étre exercés compte tenu de la quotité d'exer@tenue).

® Aprés ajustement des modalités d’exercice desmptile souscription effectué pour tenir compte’atéribution des BSA. Cet
ajustement a été estimé sur la base du derniersconté de I'action Touax le 28 octobre 2005 etededleur théorique du bon.



Incidence sur la participation dans le capital d’'uactionnaire

Un actionnaire qui détiendrait 1 % du capital actle Touax préalablement a I'émission et qui aurait
décidé de ne pas exercer ses bons verrait saipatibto dans le capital passer a :

" 0,70 % (calcul effectué sur la base du nombretidia composant le capital au 30 juin 2005, soit
2 138 127 actions) ;

= 30,69 % (calcul effectué sur la base du nombretidies composant le capital au 30 juin 2005, soit
2 138 127 actions, en tenant compte des bons dergation d’actions exercés apres le 30 juin 2005
(cf. paragraphe 5.3.4) et prenant pour hypothé&seitice des options de souscription d’actionsesisé
au paragraphe 5.5) ;

dans I'hypothése d'une augmentation de capitals&ak hauteur de 100% de son montant initial.
INFORMATIONS DE BASE CONCERNANT Touax ET SES ETATS NANCIERS
Informations de base

Développement et secteurs d'activités

Touax est une société de services aux entrepspésjalisée dans la location opérationnelle. Le ggou
Touax a multiplié par 1,5 son chiffre d’affaires D899 a 2004, réalisant 180,6 millions d’euroseienus
d’exploitation en 2004 dont 89% a I'étranger.

Le groupe développe la location de 4 types de nadgémobiles et standardisés, possédant une longue
durée de vie (15 a 40 ans) :

= les conteneurs maritimes avec un parc d’environ@EDEVP au 30 juin 2005 (unité physique de
conteneurs en Equivalent Vingt Pieds) répartis damsonde permettant au groupe d’étre second en
Europe Continentale et 9% mondial (source : Containerisation Internationallarket analysis :
Container leasing market 2004) ;

= les constructions modulaires a usage de bureawgchdpitaux, utilisées par l'industrie, les
collectivités territoriales et le secteur du Batinet des Travaux Publics. Touax est {&3oueur
européen et [e®8° mondial avec un parc de prés de 20 500 unité€gui 2005, présent en Europe
et aux Etats-Unis (source : Touax) ;

= |es barges fluviales destinées a la location d@tansport de vrac sec en Europe et aux Etats-Unis. Le
groupe est un des acteurs principaux en Europe ameccale (capacité de transport) d'environ
375 000 tonnes au 30 juin 2005(source : Touax) ;

= |es wagons destinés aux transports de marchangisgdes réseaux de chemin de fer et les grands
groupes industriels en Europe et aux Etats-Unis.rbame gére un parc de 2 600 wagons environ au
30 juin 2005.

Au 30 juin 2005, le groupe gére 610 millions d’'eurde matériels pour son propre compte et pour celui
d’investisseurs institutionnels ou privés.

Etats financiers

Sélection de données financieres

Les comptes semestriels de Touax au 30 juin 2005efigwans I'actualisation du document de référence
déposé auprés de I'Autorité des marchés finaneieidate du 28 octobre 2005.

Les chiffres clés sont présentés ci-dessous.
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Normes IFRS

En milliers d’euros Au 30 juin Variation (%) Au 31 décembre
2005 2004 2005/2004 2004

Chiffre d’affaires 102 055 86 807 18% 180 583

EBITDA 29 413 24182 22% 49 502

Résultat d’exploitation avant

distribution nette aux 26 242 20 675 27% 43 707

investisseurs

Résultat d’exploitation aprées

distribution nette aux 4 562 4163 10% 6 845
investisseurs
Résultat net (part du Groupe) 2198 1492 47% 3177
Capacité d’autofinancement 5732 6 073 -6% 8218
Endettement financier net (en

naetiement financt ©N 35123 48 810 -22% 40 508
milliers d’euros)
Ratio Dette nette/capitaux

P 1,06 1,39 24% 1,19

propres

L’EBITDA correspond au résultat d’exloitation avadistribution aux investisseurs diminué des dotai@ux amortissements et
provisions de I'actif non courant. Les dotationsxgurovisions d’exploitation (pour créances douteupar exemple) sont incluses
dans I'EBITDA.

Le résultat d'exploitation apres distribution auweéstisseurs correspond au résultat opérationrieue défini par le CNC.

La capacité d’autofinancement est calculée avaft de I'endettement financier net et avant impdtfeonément aux régles IFRS.

Capitaux propres et endettement

(en milliers d’euros) Au 30 juin 2005
Capitaux propres consolidés attribuables aux action de 35770
Touax, dont :

Capital sociall 22 705
Réserves 10 867
Résultat net, part du groupe 2198
Endettement net financier 38 123

Situation au 31/07/2005

Le tableau ci-dessous présente la capitalisatiofodax basée sur les états financiers au 30 juib 26®n
les normesinternational Financial Reporting StandardsIFRS"), conformément au référentiel adopté
dans 'Union Européenne.
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. Au 30 juin 2005 Au 31 juillet 2005 *
Capitaux propres et endettement - , L ,
(en milliers d'euros) (en milliers d'euros)
Dette court terme : 31971 32872
Garantie
Faisant I'objet de sdretés réelles 10 485 10 242
Non garantie / ne faisant pas I'objet de siretés réelles 21486 22 630
Dette long terme
(hors part courte terme de la dette long terme a l'origine) : 36 608 39918
Garantie
Faisant I'objet de s(retés réelles 24 067 25082
Non garantie / ne faisant pas I'objet de siretés réelles 12 541 14 836
Capitaux propres consolidés (hors intéréts minoritaires) 35770 35420
Capital social 22 705 22 705
Réserve légale 1018 1018
Autres réserves et résultat net 12 047 11 697

* chiffres estimés au 31/07/2005 a partir de I'outil de gestion

CHANGEMENTS NOTABLES DEPUIS LE 30 JUIN 2005

Touax a conclu, le 26 septembre 2005, un accoxdierde I'acquisition de 49% des actions Touax Rail
détenues par Almafin, sous condition suspensivia déalisation par Touax SCA d’'une augmentation de
capital d’'un montant minimum de 7 M€ avant juin 200

A lissue de cette acquisition, Touax SCA détiendf®% du capital de Touax Rail Ltd, cette filiale
regroupant 'ensemble des activités de gestion aténels ferroviaires du groupe.

Le prix d’acquisition est de 8,10 M€ pour 49% duitapcorrespondant a un multiple de P/E inférieGRa
X, soit un multiple sensiblement équivalent a cedténu lors de I'achat de la participation dansakoRail
Ltd par Almafin en 2001.

La cession d’Almafin est motivée par la restrucioratiu groupe KBC, maison meére d’Almafin, et de sa
volonté de ne plus conserver de participations mnitaices dans des activités non « core businetes.
groupes Touax et KBC désirent néanmoins maintenir telation de proximité et préserver des relation
bancaires importantes.

RESUME DES PRINCIPAUX FACTEURS DE RISQUES

Les investisseurs sont invités a prendre en coraidarles risques décrits ci-dessous avant de pedadr
décision d’investissement. Ces risques, ou l'urekerisques ou d’autres risques, non encore aatuetit
identifiés ou considérés comme non significatifs fpauax, pourraient avoir un effet négatif sur les
activités, la situation financiéere ou les résultisTouax, ou le cours de ses actions ou des BSA.

Risques liés a la présente opération d’augmentattncapital :

Le montant de 'augmentation de capital pourrai émité a 75 % de son montant initial.

Risques liés aux BSA :

Les risques liés aux BSA (absence de marché polBS3és dilution de la participation des actionnaires
actuels qui n'exerceraient pas leurs BSA, perteadieur des BSA).

Risque de dépendance :

Le Groupe n'est pas dans une situation de dépendagu#icative a I'égard d'un tiers ou d’autorités
publiques.
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Risque de marché :

Le Groupe ne posséde aucune position ouverte sundeshés dérivés et n'a utilisé aucun instrument
financier spéculatif ou de couverture qui aurait'eyposer significativement a des risques finargie

Les flux financiers du Groupe ne sont ainsi expoggsux variations de taux et de change dans ladinhe
ses encours en devises et de ses emprunts augtaisidsements financiers.

Risque de liquidité :

L'absence de corrélation de durée entre les agtifes passifs sous-jacents génére un risque digitig}

En d’autres termes lorsque les actifs sont a plug terme que les passifs, il existe un risque théerde
liguidité en cas d’impossibilité de vendre desfaqtiour faire face aux échéances ou aux rembourgeme
anticipés de lignes bancaires. Pour analyser gaejsl faut comparer I'endettement brut du Groases
actifs immobilisés nets et sa trésorerie, puisyaealles échéances de remboursement par rapport aux
ressources d’autofinancement. L'endettement du @roprésenté en détail dans I'annexe aux comptes
consolidés peut se résumer de la fagon suivante :

Montant au bilan Répartition Taux moyen Part en taux

variable
Emprunts et concours
bancaires courants 32,0 M€ 47% 3,28% 100%
Emprunts et dettes
financiéres 36,6 M€ 53% 4,95% 56%
TOTAL 68,6 M€ 100% 4,21% 75%

Face a cette dette, le Groupe posséde 93.4 midlisos d’actif net immobilisé et 30.5 millionsediros
de disponibilités et valeurs mobilieres de placemen

Les échéances de I'endettement sont les suivantes :

2nd semestre

en millions d'euros Total 2005 2006 2007 2008 2009 +5 ans
Emprunts et concours

bancaires courants 32.0 26.9 5.2 0 0 0 0
Emprunts et dettes

financieres 36.6 0 10.4 10.3 5.4 4.2 6.3
TOTAL 68.6 26.9 15.6 10.3 5.4 4.2 6.3

D’une facon générale, le risque de liquidité estité du fait de la capacité du Groupe a vendre ou a
refinancer ses actifs. Le Groupe exploite en effed dctifs standardisés et a faible technologie qui
possedent des valeurs résiduelles élevées danarghérde cession liquide.

Les ressources d'autofinancement du Groupe (égdesa@pacité d’autofinancement augmentée des prix
de cession des actifs) se sont élevées en moyeR8d anillions d'euros sur les trois derniéres a@snée

qui couvre les échéances maximums théoriques €. Z8 plus, le Groupe possede a ce jour plus de 25
millions d’euros de lignes bancaires disponible3Cinillions d’euros de ligne de financement diaséins
recours. Par ailleurs, les échéances pour le ccédit terme sont théoriques car elles partentrihcipe
gqu’aucune ligne ne sera renouvelée, ce qui esrfammt improbable. Toutes les lignes court termegpont

le moment été reconduites en 2005.

Les clauses de défauts (« covenants ») sont détailléns I'annexe aux comptes consolidés. Le Groupe a
respecté I'ensemble de ses ratios financiers gui3@005.
Risque de taux :

Ce risque est limité grace a la forte corrélatintreele taux locatif facturé aux clients du Grogbée taux
d’inflation.
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Risque de change :

L'exposition du Groupe aux variations des courchiange est principalement concentrée sur I'évaiutio
du dollar américain. Les autres devises étrang&esmt pas significatives.

Risque économique :

=  Conteneurs maritimes : Groupe considere par latguig sa clientéle qu'il fournit des prestatioms d
haute qualité a des prix compétitifs et qu'il paesainsi des atouts significatifs face a la corence,

= Constructions modulaires : Pour limiter ces risquesGroupe s’est d’'une part diversifié sur trois
marchés distincts (BTP, industrie et collectivitésales), et a d'autre part transféré une partie des
risques a ses propres fournisseurs,

= Wagons : Le Groupe estime que les Etats européetiswamont dans le sens de la dérégulation et de
la privatisation, ce qui augmentera la compétiidt transport ferroviaire et les volumes trangjsort
Risque géopolitique :

=  Conteneurs maritimes : Le risque géopolitique cpord au risque de récession cyclique et au risque
protectionniste des pays. La gestion du risque ésdisée a partir de I'analyse de la répartition des
contrats de location de longue durée et de courigeg

= Barges fluviales : Pour les fleuves traversantiplus pays (Danube), il existe un risque concerteant
droit de passage (taxe) qu’accorde le pays auksniilisant la portion du fleuve qui appartiertea

pays,

= Wagons : Le transport ferroviaire de fret avait &fi@cté sous le tunnel de la Manche du fait des
problémes d’'immigration clandestine, seulementremvb % du parc est affecté a ce trafic au premier
trimestre 2005.

Risque environnemental :

=  Conteneurs maritimes : Le Groupe a contracté egelsies clients a contracter des assurances pour se
couvrir contre le risque lié au déchargement deshaadises,

= Le groupe estime par ailleurs que les autres ativile sont pas soumises a des risques
environnementaux significatifs.

Risque de gestion :

Une part significative d'actif gérée par le Grougapartient & des investisseurs tiers ou des v@sicul

financiers. Le Groupe a limité le risque de ruptdes contrats de gestion en diversifiant le nombre

d'investisseurs.

Risque d’approvisionnement :

=  Constructions modulaires : La responsabilité du Geopeut étre engagée en cas de défaillance d'un
sous-traitant, dans la limite de la couvertureas=ssirances,

= Barges fluviales : Le Groupe n’utilise pas d’'instemhde couverture des prix du pétrole. Pour limiter
ce risque, le Groupe a indexé la majorité de sesats de transport a I'évolution du prix des piitelu
pétroliers.

Risque climatique :

La navigation fluviale est dépendante des conditiafisnatiques. Les différentes implantations
géographiques du Groupe permettent de limiterisgaes.
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Risque de dépendance :
Le groupe estime ne pas étre dépendant significaimed’un client ou d’un fournisseur.
Risque de positionnement et de perte des conteneurs

Le Groupe facture a ses clients des valeurs de aemplent qui sont préalablement acceptées. En cas de
faillite d’'un client, le risque de perte totale stgas couvert. En revanche, I'ensemble des domnages
pertes liés a une catastrophe naturelle est cosepar les assurances du client soit par lagasses des
dépots.

Risque technique et qualitatif des constructions dudaires :

Le Groupe investit dans des matériels de hautet§uai avance sur les normes existantes et lesifgodu
concurrents.

Assurance — couverture des risques :

Le Groupe poursuit une politique systématique devexiure de ses actifs corporels et de ses risques
généraux.

Risque lié a Il'absence de processus d'élaboratiomucturé permettant de valider les données
prévisionnelles

Le rapport des commissaires aux comptes statuantesudonnées prévisionnelles contenues dans la
derniére actualisation du document de référencelgbavec la remarque suivante ;

« Les éléments prévisionnels rappelés dans la npgespectives du Groupe pour le second semestee » d
I'actualisation du document de référence inclusesda prospectus ne proviennent pas d’'un processus
d’élaboration structuré. Ces éléments qui corredaiemt a des objectifs minima donnés par la Dioecti

du Groupe ne sont plus confirmés par celle-ci.

En conséquence, nous ne sommes pas en mesure eamuscer sur :
= Le caractere adéquat de I'établissement de cesspBsi;
= La conformité de la base comptable utilisée aux di@ses prévisions avec les méthodes comptables

appliquées par la société Touax. »

GERANCE, CONSEIL DE SURVEILLANCE, MEMBRES DE LA DIRECTON ET PERSONNEL DE
TOUAX

Composition de la Gérance

Les gérants sont :

=  Monsieur Raphaél Colonna Walewski, né le 22 octd9&6 a Neuilly-sur-Seine (92200), et

=  Monsieur Fabrice Colonna Walewski, né le 14 octd@@8, a Neuilly-sur-Seine (92200).

Composition du Conseil de surveillance

Les membres du conseil de surveillance, pour unéedexpirant a l'issue de I'assemblée générale éppel
a statuer sur les comptes de I'exercice 2006,:sont

= — M. Alexandre Colonna Walewski de nationalité faise ;
= — M. Serge Beaucamps de nationalité francaise ;

= — M. Philippe Reille de nationalité frangaise ;

= — M. Jean-Louis Leclercq de nationalité francaise ;
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= — M. Thomas M. Haythe, de nationalité américaine ;

= — M. Jérdbme Bethbeze, de nationalité francaise.

Nombre de salariés du Groupe

30 juin 2005 31 décembre 2004

31 décembre 2003

339

308

279

Contréleurs Iégaux des comptes Touax

- Commissaires aux comptes titulaires :

DELOITTE & Associés, M. Bertrand de Florival,

LEGUIDE NAIM & Associés , M. Paul Naim

- Commissaires aux comptes suppléants :

B.E.A.S.

M. Serge Leguide

PRINCIPAUX ACTIONNAIRES

Répartition du capital social et des droits de w0 septembre 2005 :

Nombre Pleine Nue propriété Total DDV simple | DDV double En capital En DDV En capital En DDV
d'actions propriété
Alexandre Colonna Walewski 437 034 437 034 852 512 21 556 415 47| 43.16f 59.56] 15.40] 20.91
Fabrice Colonna Walewski 417 214 23 324 393 890 827 739 6 689 410 5295 0.82) 0.98 14.70] 20.30]
Raphaél Colonna Walewski 406 985 13 095} 393 890 813 970 406 989] 0.46] 0.64} 14.34) 19.97|
Total groupe majoritaire 1261233 473 453 787 780 249 4221 28 245 1 232 988 44.44) 61.18 44.44) 61.18]
Auto détention 2 386 2 386 0.08] 0.08]
Sogéactions Opportunités France 192 992 192 992 192 992 192 992 6.80} 4.73 6.80] 4.73
Public 1381 516 1381 516 1 389 749 1 373 283 8 233 48.68 34.09 48.68] 34.09
TOTAL 2838 127 2 050 347 787 780 4076 962 1594 520 1241 221 100] 100] 100] 100
A la connaissance de la société, aucun autre actianque ceux mentionnés dans le tableau ci-degsus

détient directement, indirectement ou de concéus ge 5% du capital de Touax.

RENSEIGNEMENTS COMPLEMENTAIRES

Capital social au 7 octobre 2005

22 793 024 euros, divisé en 2 849 128 actions d/aleeirr nominale de 8 euros chacune.

Statuts

Les derniers statuts a jour ont été déposés ategtefiribunal de commerce de Nanterre.

Mise a disposition du prospectus

Des exemplaires du présent prospectus sont didpershns frais auprés de Société Générale et HerGil

Dupont ainsi qu’au siege social de Touax. Le prosepeut également étre consulté sur le siterlatete

I'Autorité des marchés financiers (www.amf-franeg)cet sur le site Internet de Touaxvw{w.touax.com
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RESPONSABLE DU PROSPECTUS

Responsables du prospectus

Messieurs Fabrice et Raphael Colonna Walewski, ié&ra

Attestation des responsables du prospectus

« A notre connaissance, et apres avoir pris toutsure raisonnable a cet effet, les informations@oues
dans le présent prospectus sont conformes a litdéaelles comprennent toutes les informations
nécessaires aux investisseurs pour fonder leumjgge sur le patrimoine, I'activité, la situationdinciere,
les résultats et les perspectives de la Sociétéi ge sur les droits attachés aux titres offerédles ne
comportent pas d'omission de nature a en altér@oidée.

La société a obtenu de ses contrdleurs légaux eftre lde fin de travaux, dans laquelle ils indiquawoir
procédé, conformément a la doctrine et aux normedesgsionnelles applicables en France, a la
vérification des informations portant sur la sititat financiere et les comptes données dans le prése
prospectus ainsi qu’'a la lecture d’ensemble du peasus.

Les informations financiéres au 30 juin 2005 préées dans l'actualisation du document de référence
déposé le 28 octobre 2005 ont fait I'objet d’'un pap des contrbleurs légaux figurant en page 81 qui
contiennent des observations.

Les informations prévisionnelles présentées daastualisation du document de référence déposé le
28 octobre 2005 ont fait I'objet d'un rapport desntroleurs Iégaux figurant page 94 qui mentionne un
impossibilité de conclure. »

Le 28 octobre 2005
Fabrice et Raphaél Colonna Walewski - Gérants
Responsables de l'information
Messieurs Fabrice et Raphael Colonna Walewski
TOUAX
Tour Arago
5, rue Bellini
92806 PUTEAUX — LA DEFENSE
Téléphone : 01.46.96.18.00

Responsable du contrble des comptes
Commissaires aux comptes titulaires :
DELOITTE & Associés, M. Bertrand de Florival
LEGUIDE NAIM & Associés, M. Paul Naim
Commissaires aux comptes suppléants :
B.E.A.S.
M. Serge Leguide
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Nota : dans le cadre de cette note d'opératiot,isdication contraire, les termes la "Société"Eiuax"

se réferent a Touax SCA. et les termes le "Grogpd® "Groupe Touax" a Touax SCA et a ses filiales
consolidées. En outre, les termes "BSA", "bons"lmns de souscription d'actions” se référent auns lute
souscription d'actions attribués aux actionnaiee3aliax. Le terme "Etablissement Garant" est définsd

le paragraphe 5.4.3. Enfin, le terme "Bons Rachetsistiéfini dans le paragraphe 5.1.1.
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FACTEURS DE RISQUES DE MARCHE POUVANT INFLUER SENSIBL EMENT SUR LES
VALEURS MOBILIERES OFFERTES

Les renseignements concernant cette section somtigadans le document de référence déposé auprées de
I'Autorité des marchés financiers le 3 juin 2006sste n° D.05-0820 (voir en particulier les pagésal24)

et ses actualisations en date du 21 juillet 200%apble n° D 05-0820-A01 et en date du 28 oct@fi@s
portant le n° D 05-0820-A02

Les compléments suivants sont apportés.
Facteurs de risque liés a I'opération

Le prix de marché des actions Touax pourrait fluctuet baisser en-dessous du prix de souscription des
actions émises sur exercice des bons de souscnptiactions.

Le prix de marché des actions Touax pendant la g€rif® négociation des bons de souscription d’axtion
pourrait ne pas refléter le prix de marché desastiTouax a la date de I'émission des actions Himsve
Touax. Les actions Touax pourraient étre négociéassaprix inférieurs au prix du marché prévalant au
lancement de l'opération. Aucune assurance neé&irmudonnée quant au fait que le prix de marché des
actions Touax ne baissera pas en dessous du psaudeription des actions émises sur exercice oles b
de souscription d’actions. Si cette baisse devairvenir aprés I'exercice des bons de souscription
d'actions par leurs titulaires, ces derniers suditaen conséquence une perte immédiate. Ainsyreic
assurance ne peut étre donnée que, postérieurénercice des bons de souscription d'actions, le
investisseurs pourront vendre leurs actions Touar @rix égal ou supérieur au prix de souscripties
actions émises sur exercice des bons de sousoriptctions.

Aucune assurance ne peut étre donnée quant au €aitun marché va se développer pour les bons de
souscription d'actions et, s'il se développe, lemb de souscription d'actions pourraient étre sigeét une
plus grande volatilité que les actions Touax.

La période de négociation des bons de souscriptagtiohs sur le marché Eurolist d’Euronext Paris est
prévue du 2 novembre 2005 au 14 novembre 2005sintladmission des bons aux négociations sur le
marché Eurolist d’Euronext Paris ainsi qu’aux opéret d’'Euroclear France a été demandée. Cependant,
aucune assurance ne peut étre donnée qu’'un marthgeadéveloppera durant cette période pour oas b

de souscription d’actions.

En cas de baisse substantielle du prix de marché detions Touax, les bons de souscription d’actions
pourraient perdre leur valeur.

Le prix du marché des bons de souscription d’actittmendra du prix du marché des actitmsax.

Une baisse du prix de marché des actitmsax pourrait avoir un impact défavorable sur la valées bons
de souscription d’actions.

En outre, dans I'hypothése ou les bons de sousamipfactions ne seraient pas exercés, ils poutréiine
I'objet d’'un rachat forcé a un prix éventuellementins élevé que le cours des bons de souscription
d’'actions pendant la période d’exercice desditsbon

En cas de non-exercice des bons de souscriptiorciites par les actionnaires, ces derniers seraient
dilués.

Dans la mesure ou les actionnaires n'exercentquais bons de souscription d’actions, leur pourggntie
participation dans le capital et les droits de vdeée Touax sera diminué. Méme si des actionnaires
choisissent de vendre leurs bons de souscriptiantidhs ou de les garder jusqu’a la fin de la pkrio
d'exercice des bons de souscription d’actions etgr#t ainsi bénéficier d'un rachat par Touax dess loe
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souscription d’actions gu'ils n‘auraient pas exgrcénformément aux stipulations du paragraph&54.
rémunération éventuelle gu'ils recevraient poutgtié insuffisante pour compenser cette dilution.

En cas de résiliation du contrat de garantie, dewestisseurs ayant acquis des bons de souscription
d’actions sur le marché secondaire pourraient subine perte totale de leur prix d’achat des bons.

Les actions émises sur exercice des Bons Rachetés glacées dans le cadre du placement effectué pa
Gilbert Dupont, seront rachetées par I'Etablissen@antant aux termes d’un contrat de garantie auiguel
peut, conformément a la pratique de marché, ésdimsous certaines conditions (voir paragrapAe3’.

En cas de résiliation du contrat de garantie, l@gerdes bons (y compris, le cas échéant, I'exedis
Bons Rachetés par I'Etablissement Chargé du Pladpsena résolu de plein droit et tous les bonsrgero
caducs. Aucune action nouvelle ne sera créée. Sodrat de garantie est résilié aprés la péricgle d
cotation des bons, aucun montant ne sera d( audgtrleur rachat. Toutefois, les négociations desbo
exécutées pendant leur période de cotation suateh@ Eurolist d’Euronext Paris ne seront pas resres
cause. Par conséquent, des investisseurs ayaris at®gli bons de souscription d'actions sur le marché
secondaire pourraient subir une perte totale qooregant au prix d’achat des bons.



INFORMATIONS DE BASE

Fonds de roulement net

Touax atteste que, de son point de vue, le fondudiement net consolidé du Groupe est suffisant au
regard de ses obligations au cours des 12 prochaiis a compter de la date d'établissement du prése
prospectus.

Capitaux propres consolidés et endettement

Capitaux propres consolidés

Le tableau ci-dessous présente la capitalisatiofodex basée sur les états financiers au 30 juib 26n
les normesdnternational Financial Reporting Standard8IFRS"), conformément au référentiel adopté
dans I'Union Européenne.

) Au 30 juin 2005 Au 31 juillet 2005 *
Capitaux propres et endettement - , s .
(en milliers d'euros) (en milliers d'euros)
Dette court terme : 31971 32872
Garantie
Faisant l'objet de sQretés réelles 10 485 10 242
Non garantie / ne faisant pas I'objet de sdretés réelles 21 486 22 630
Dette long terme
(hors part courte terme de la dette long terme a l'origine) : 36 608 39918
Garantie
Faisant I'objet de slretés réelles 24 067 25082
Non garantie / ne faisant pas I'objet de s(retés réelles 12541 14 836
Capitaux propres consolidés (hors intéréts minoritaires) 35770 35420
Capital social 22 705 22 705
Réserve légale 1018 1018
Autres réserves et résultat net 12 047 11 697

* chiffres estimés au 31/07/2005 a partir de I'outil de gestion

Il est précisé que toutes les sociétés du Groupmigsent un reporting mensuel présentant les sleltéetrésorerie et les prévisions
de trésorerie a 3 mois ainsi qu'un compte de réswt un bilan. Ces éléments consolidés et resaitgs regles de consolidation
permettent d'établir une estimation fiable de I'ettément et des capitaux propres.

Endettement

Le tableau ci-dessous présente I'endettement fimanet du Groupe établi selon les états finanaers
30 juin 2005 établis selon les normes IFRS.
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, ) . Au 30 juin 2005 Au 31 juillet 2005 *
Analyse de I'endettement financier net - , L ,
(en milliers d'euros) (en milliers d'euros)
Liquidité : 30 456 20294
Trésorerie 30381 20219
Placements
Valeurs mobilieres de placement 75 76
Dette court terme 31971 32872
Dette bancaire court terme 31153 32032
Part court terme des emprunts obligataires
Autres dettes court terme 818 839
Dette long terme 36 608 39918
Dette bancaire long terme 34 004 39335
Part long terme des emprunts obligataires
Autres dettes long terme 604 583

* chiffres estimés au 31/07/2005 a partir de I'outil de gestion
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Intérét des personnes physiques et morales parti@pt a I'émission

La Société Générale a été la banque présentatriteffde publique de retrait ouverte du 2 aolt 2G05
7 septembre 2005, initiée par MM. Alexandre, Rapka&abrice Colonna Walewski et visant les actions
de Touax SCA.

Gilbert Dupont géere un contrat de liquidité surdetions Touax.

Raisons de I'offre et utilisation du produit
Le produit de I'émission des actions nouvelles sffiecté, par ordre de priorité, de la fagcon suigant

= Un tiers du produit de I'émission sera affecté acduisition de 49% du capital de Touax Rail,
permettant & Touax SCA une prise de contrble a 168%a filiale spécialisée dans la location de
matériel ferroviaire ;

» e solde du produit de I'émission sera affectéaaduisition pour compte propre de matériels mis en
location (conteneurs maritimes, constructions maidess, barges fluviales et wagons), conformément
aux informations portées a l'attention du publiosléa note d’information relative a I'offre publigu
de retrait, datée du 28 juillet 2005 et ayant rdeugsa n° 05-648.

Acquisition de 49% du capital de Touax Rail

Touax a conclu, le 26 septembre 2005 un accordierde I'acquisition de 49% des actions Touax Rail Lt
détenues par Almafin, sous condition suspensivia déalisation d’'une émission de capital d'un mahta
minimum de 7 M€ avant juin 2006. A l'issue de cedtsguisition, qui sera matérialisée immédiatement
apres finalisation de la présente augmentationagéad, Touax SCA détiendra 100% du capital de Xoua
Rail Ltd, cette filiale regroupant 'ensemble det\diegs de gestion de matériels ferroviaires dwge

Le prix d'acquisition s’éléve a 8,1 millions d’eurpsur 49% de Touax Rail, correspondant a un maltipl
de P/E inférieur a 12 fois, soit un multiple sermibént équivalent a celui retenu lors de I'achatade
participation dans Touax Rail Ltd par Almafin en 200

Compte tenu de ces modalités d’'acquisition, laisepde la part des minoritaires dans Touax Rail Ltd,
devrait se traduire par un impact nettement relstif le BNPA (Bénéfice Net par Action) pour les
actionnaires de Touax SCA.

Impacts de I'acquisition de 49% de Touax Rail Ltdrdas chiffres clés au 30/06/2005 :

Les impacts estimés sur les chiffres clés au 303005 sont les suivants :

Chiffre d’affaires locatif : +2,7 M€ soit +4,7%

Ventes de matériel : + 2,2 M€ soit +5,1%

Chiffre d’affaires : + 5,0 M€ soit +4,9%

Résultat d’exploitation avant distribution aux istieseurs : +1,1 M€ soit +4,8%

Résultat d’exploitation aprés distribution aux istieseurs : +0,4 M€ soit +7,9%

Résultat net part du Groupe : +0,2 M€ soit +9,3%

Total actif : +12,0 M€ soit +6,4%

Total actif non courant : +3,8 M€ soit +4,1%

Capitaux Propres du Groupe : +3,6 M€ soit +10,1%

Impact de 'augmentation de capital sur le BNPA

Compte tenu des éléments exposés ci-dessus, lasidogs d’équipements et I'acquisition des 49% de
Touax Rail Ltd devraient avoir un impact nettemehttif sur le BNPA de Touax a compter de 2006.
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Nature, catégorie et date de jouissance des valeurmbiliéres offertes et admises a la négociation

Les bons de souscription d’actions

L'attribution gratuite des bons de souscriptionctians sera effectuée au bénéfice des actionndies
Touax dont les actions sont inscrites en comptiesué de la séance de bourse du ler novembre 2005.

Les bons se verront attribuer le code ISIN FR0010290

L'admission des bons aux négociations sur le makim®list d’Euronext Paris ainsi qu'aux opérations
d’Euroclear France a été demandée. L'exercice des prendra effet le 28 novembre 2005.

Les actions nouvelles

Les actions nouvelles, émises par Touax sur exemdse bons, seront de méme catégorie et seront
assimilées dés leur admission aux actions Touak démises aux négociations sur le marché Eurolist
(Compartiment C) d'Euronext Paris.

Elles porteront jouissance a compter de leur émmis®tles donneront ainsi droit a l'intégralité dete
distribution décidée a compter de leur date d'éoniss

Elles seront émises par Touax sur exercice des &bssront admises aux négociations sur le marché
Eurolist (Compartiment C) d'Euronext Paris (code ISMR0000033003, Mnémonique : TOUP) a compter
de leur émission, le jour du réglement-livraisait & 28 novembre 2005.

Droit applicable et tribunaux compétents

Les bons de souscription d'actions et les actionsveltes sont émis dans le cadre de la Iégislation
francaise.

Les tribunaux compétents en cas de litiges sont ceusiege social de Touax lorsque la Société est
défenderesse et sont désignés en fonction de laendés litiges, sauf disposition contraire du Neaw
Code de procédure civile.

Forme et mode d’inscription en compte des bons description d’actions et des actions nouvelles

Les bons de souscription d'actions

Les bons de souscription d'actions seront délivoéis $a forme au porteur a I'exception de ceux cisiv
aux titulaires d'actions inscrites sous la formmimative pure, qui seront délivrés sous cette forme

Les droits des titulaires des bons de souscriptiactidns seront représentés par une inscriptic@uadom
chez:

= CIC-CMC Securities mandaté par la Société poutitiess nominatifs purs ;

*= un intermédiaire financier habilité de leur chooup les titres au porteur.

Les actions nouvelles

Les actions nouvelles émises seront nominativesuopogaeur, au choix de l'actionnaire, Touax pouvant
procéder a l'identification des actionnaires patefmédiaire de la procédure dite des "titres arteoir
identifiables".

Les droits des titulaires des actions nouvellesrseaprésentés par une inscription a leur nom chez

= CIC-CMC Securities mandaté par la Société poutitiess nominatifs purs ;
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= un intermédiaire financier habilité de leur chotx&C-CMC Securities, mandaté par la Société pour
les titres nominatifs administrés ;

= unintermédiaire financier habilité de leur chooup les titres au porteur.

Devise d’émission

L'émission des bons de souscription d’actions stai#ions nouvelles est réalisée en euros.
Droits attachés aux bons de souscription d’'actionst aux actions nouvelles

Bons de souscription d’actions

7 bons de souscription d'actions donneront le d@isouscrire a 3 actions nouvelles Touax de Selgo
nominal. Les bons de souscription d'actions pourétré exercés et négociés a compter de leur admissi
sur le marché Eurolist d’Euronext Paris.

Les bons ne pourront étre exercés qu'a concurrénnendmbre de bons permettant la souscription d'un
nombre entier d'actions (3 ou un multiple de céfreh)i Dans le cas ou un titulaire de bons ne dispait

pas d'un nombre suffisant de bons pour souscrireonnbre entier d'actions de Touax, il devra faop s
affaire de l'acquisition sur le marché du nombrd&ales nécessaires a la souscription d'un tel noenitier
d'actions de Touax. Les bons formant rompus poutmet cédés sur le marché pendant leur période de
cotation (soit entre le 2 novembre 2005 et le Iventbre 2005 inclus). A défaut, ces bons serontetésh
selon les modalités décrites au paragraphe 5.1.3.

Pour la défense de leurs intéréts communs, ldaités de bons de souscription d'actions sont tggre de
plein droit en une masse jouissant de la persdémalrale dans les conditions définies par la loi.
Actions nouvelles

Les actions nouvelles seront, des leur créationnsms a I'ensemble des stipulations des statuts de
Société.

En I'état actuel des statuts, les principaux drattachés aux actions nouvelles sont décrits ciedsss

Droit aux dividendes

Les actions nouvelles, d'une valeur nominale der8sedonneront droit a l'intégralité de toute disttion
décidée a compter de leur date d'émission.

Les dividendes non réclamés dans un délai de cin@aompter de leur mise en distribution sont pitssc
et versés a |'Etat.

Droit de participation aux bénéfices de I'émetteur

Toutes les actions sont de méme catégorie et lofaritfdes mémes droits dans la répartition desfioésé

Les actionnaires de la Société ont droit aux béegfitans les conditions définies par les articleéz3R-10
et suivants du Code de commerce.

Chaque action donne droit dans la propriété déifl'sacial et dans le partage des bénéfices a amne p
proportionnelle a la fraction du capital socialedje’ représente.

Les actionnaires ne supportent les pertes de Tauwlaxcqncurrence de leurs apports.

Droit de participation a tout excédent en cas dgulidation

Toutes les actions sont de méme catégorie et lo@arifides mémes droits dans la répartition du deni
liquidation.
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Chaque action, de quelque catégorie qu’elle soiind droit dans la propriété de I'actif social anhsl le
boni de liguidation & une fraction égale a cellecdpital social qu’elle représente, compte ternlwsi lieu
du capital amorti et non amorti, ou libéré ou nibéré.

Droit de vote
Chaque action de capital donne droit a une voix.

Toutefois, un droit de vote double est conféré actons détenues sous la forme nominative depnis ci
ans au moins par un méme actionnaire.

Chaque action donne le droit au vote et a la reptétion dans les assemblées générales, ainse glieil
d'étre informé sur la marche des affaires de TataXobtenir communication de documents sociaux aux
épogues et dans les conditions prévues par l4 les statuts.

Droit préférentiel de souscription

Les actions nouvelles seront dés leur émission d6esn aux actions ordinaires (code ISIN:
FR0000033003, Mnémonique : TOUP) et bénéficierdnn diroit préférentiel de souscription en cas
d’'augmentation de capital en numéraire, sauf side@t est supprimé par I'assemblée générale des
actionnaires.

Autorisations

Assemblée ayant autorisé I'émission

La présente attribution gratuite de bons de sousmmigl'actions est effectuée dans le cadre de 18°27
résolution de l'assemblée générale mixte des actimes de Touax du 30 juin 2005. Le texte compéet d
cette résolution a été publié au Bulletin des anasrégales obligatoires du 15 juin 2005 (pageg3 &3
suivantes).

« L'assemblée générale, apres avoir entendu larkectu rapport du conseil d’administration et catést
que le capital est entierement libéré, décide dégdér a la gérance, conformément aux dispositit@ss
articles L. 225-129-2 et L. 228-92 du Code de commemutes compétences pour décider dans la limite
d’'un plafond maximum de 20 millions d’euros de noahi(étant précisé que ce montant n’inclut pas le
montant des émissions éventuellement requises prEsgerver, conformément a la loi, les droits des
porteurs de valeurs mobilieres donnant acces aitatagpnformément aux dispositions légales et
réglementaires ainsi qu’aux stipulations contrdtgsl d'une ou plusieurs augmentations du capitalal,

en numéraire, avec maintien du droit préférentesduscription des actionnaires par création etsam,
avec prime d’émission, d’'actions ordinaires, deshetiou de toutes autres valeurs mobilieres donnant
acces au capital de la société.

Dans ce cadre et sous ces limites, la gérancesdispde tous les pouvoirs pour décider et rédhsen les
augmentations de capital qui lui paraitront oppeetlet fixer notamment :

= |es conditions d'émission des nouveaux titres dgit@la a émettre, et en particulier le prix de
souscription, le cas échéant ;

= constater la réalisation de ces augmentationsgltata
= procéder aux modifications corrélatives des statuts

La présente délégation de compétence emporte égaldandaculté pour la gérance d'instituer, le cas
échéant un droit de souscription a titre réductipteur les titres de capital nouveaux non sousariitre
irréductible. Les valeurs mobilieres non souscrfiesirront étre réparties en totalité ou en parée lp
gérance au profit des personnes de son choix. ptlasront étre offertes au public. L'émission pourra
également étre limitée au montant des souscriptiegises des lors qu’elles atteindront au moin8iésie
I'émission décidée.
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L'assemblée générale décide, en outre, que le rodwbtitres a émettre dans le cadre des augmersatio
capital qui pourront étre décidées par la géranceeetu de la présente délégation, pourra étre aatfm
dans les 30 jours de la souscription pour faire tad’éventuelles demandes supplémentaires de titre

Cette augmentation du nombre de titres & émettngonera toutefois excéder 15 % du nombre de titres
initialement proposés a la souscription. Les sapsons complémentaires s’effectueront au méme gqui
les souscriptions initiales.

Cette autorisation est donnée pour une périodé aadis a compter de la présente assemblée. »

Gérance ayant décidé I'émission

En vertu de la délégation de I'assemblée généraie misée au paragraphe 4.6.1 ci-dessus, le cateseil
Gérance de Touax, dans sa séance du 28 octobre 2@@gidé de procéder a une attribution gratwete d
bons de souscription d'actions et d'en détermasemodalités.

Date prévue d’émission des bons de souscription d#ons et des actions nouvelles

L'attribution gratuite des bons sera effectuée lenbgembre 2005, a l'issue de la séance de bopese,
I'intermédiaire d'Euroclear France.

Les actions nouvelles seront émises le jour derémlement-livraison, soit le 28 novembre 2005.

Restrictions a la libre négociabilité des bons deascription d'actions et des actions nouvelles

Les bons de souscription d'actions et les actionsveltes sont ou seront librement négociables, sous
réserve des dispositions |égales et réglementdiess bons de souscription d'actions et les actiams f
I'objet d'une inscription en compte et se transewtpar voie de virement de compte a compte.

Réglementation francaise en matiere d'offre publiqe

Offre publique obligatoire

L'article L. 433-3 du Code monétaire et financietest articles 234-1 et suivants du Réglement généra
I’Autorité des marchés financiers prévoient lesditons de dép6t d’une offre publique visant |zatibé
des titres du capital de Touax.

Offre publique de retrait et de rachat

L'article L. 433-4 du Code monétaire et financielestarticles 237-1 et suivants du Réglement gémiéral
I'Autorité des marchés financiers prévoient lesditioms de dép6t d'une offre publique de retradgoas
d’'un retrait obligatoire des actionnaires minorgaide Touax.

Offres publiques d'achat lancées par des tiers sue capital de I'émetteur durant le dernier exercice
et I'exercice en cours

Aucune offre publiqgue d’achat émanant de tiersétéalancée sur le capital de I'émetteur duranelmier
exercice et I'exercice en cours.

Régime fiscal des bons de souscription d'actions éés actions nouvelles

En l'état actuel de la législation, le régime fischcrit ci-dessous est applicable. L'attention des
investisseurs est attirée sur le fait que ces mdions ne constituent qu'un simple résumé du dsuoal
applicable et que leur situation particuliere @it étudiée avec leur conseiller fiscal habituel.

Les personnes n'ayant pas leur résidence fiscaigagte doivent se conformer a la législation fisal
vigueur dans leur Etat de résidence.



4.11.1 Les bons de souscription d’actions

Les gains realisés lors de la cession des bonsudergation d'actions seront imposés selon le régiese
plus-values mobilieres dans le cadre du droit commpplicable aux actions et décrit ci-dessous (voir
paragraphe 4.11.2.1.1 (b) et 4.11.2.1.2 (b)). tlpeécisé, pour les porteurs de bons personneslasora
francaises, que ces bons ne constituent pas des die participation au sens de l'article 218+&r du
Code général des impdts et n'ouvrent donc pas dwitgime des plus-values a long terme décrit au
paragraphe 4.11.2.1.2 (b).

4.11.2 Les actions nouvelles

4.11.2.1 Résidents fiscaux francais
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1. Personnes physiques détenant des titres danspatnimoine privé et ne réalisant pas d'opératiods
bourse a titre habituel

(a) Dividendes

Les dividendes percus a compter du ler janvier 2@0§ont plus assortis de l'avoir fiscal. Les digtidns
mises en paiement a compter de cette date bémdfigeur le calcul de I'impdt sur le revenu, d'un
abattement général non plafonné de 50 % de leutanbn

Les dividendes sont soumis :

= alimpdt sur le revenu au baréme progressif (sésisrve de I'abattement précité ; voir également le
précisions ci-apres) ;

* a la contribution sociale généralisée (CSG) au 8,2 %, dont 5,8 % sont déductibles du revenu
imposable a I'impdt sur le revenu au titre de Kende paiement de la CSG ;

= au prélevement social de 2 %, non déductible @asa de I'impbt sur le revenu ;

*= a la contribution additionnelle au prélevement abau taux de 0,3 %, non déductible de la base de
I'imp6t sur le revenu ; et

= & la contribution additionnelle pour le remboursetrie la dette sociale (CRDS) au taux de 0,5 %,
non déductible de la base de I'imp6t sur le revenu.

Pour la détermination de Iimp6t sur le revenest précisé que :

= |es dividendes bénéficient d'un abattement annuglobal de 2 440 euros pour les couples mariés
soumis a une imposition commune ainsi que poup#etenaires d'un pacte civil de solidarité défini a
l'article 515-1 du Code civil et de 1 220 eurosmles personnes célibataires, veuves, divorcées ou
mariées et imposées séparément. Pour ces dividdtadesgtement général de 50 % s'applique avant
l'abattement de 1 220 euros ou de 2 440 euros ; et

» les dividendes percus par des résidents fiscaucdia au sens de l'article 4 B du Code général des
imp6ts bénéficieront d'un crédit d'impbt, égal a%Q@lu montant, avant application de l'abattement
général de 50 % et de l'abattement de 1 220 ewrde @ 440 euros, des dividendes pergus et plafonné
annuellement a 230 euros pour les couples marifi®isa une imposition commune ainsi que pour
les partenaires d'un pacte civil de solidaritérdéfil'article 515-1 du Code civil et a 115 eurosiples
personnes célibataires, divorcées, veuves ou nsagtémposées séparément.

Le crédit d'impdt de 50 % plafonné attaché aux @maks versés a compter du ler janvier 2005, est
imputable sur le montant global de I'imp6t sur é@emu a payer au titre de I'année de perception du
dividende et est remboursable en cas d'excédent.

Pour l'application des prélévements sociaux (CSfglépement social, contribution additionnelle et
CRDS), il est précisé que, les dividendes sont sowmxdits prélevements avant I'application de
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I'abattement général non plafonné de 50 % et dmttament annuel et global de 1 220 euros ou d#2 4
euros, aprés déduction des dépenses en vue deisiicn et de la conservation du revenu.

(b) Plus-values

En application de l'article 150-0 A du Code généded imp6bts, les plus-values réalisées par les peeso
physiques sont imposables, des le premier euranpdt sur le revenu et aux prélévements sociaux, a
taux global de 27 % si le montant global des cessite valeurs mobiliéres et autres droits ou titiess a
I'article 150-0 A du Code général des impbts (loessions bénéficiant d'un sursis d'imposition @sioas
exonérées de titres détenus dans le cadre d'urdiglgargne en actions) réalisées au cours de daniviée
excede, par foyer fiscal, un seuil actuellemergé fx15 000 euros.

Le taux global de 27% se décompose comme suit;

= ['imp6t sur le revenu au taux proportionnel de 16 %

* Ja CSG au taux de 8,2 %, non déductible de la Badénpdt sur le revenu ;

= e préléevement social de 2 %, non déductible dmf®e de I'impdt sur le revenu ;

= la contribution additionnelle au prélévement soeialtaux de 0,3 %, non déductible de la base de
I'impdt sur le revenu ; et

» |a CRDS au taux de 0,5 %, non déductible de la Hasémpbt sur le revenu.

Les moins-values éventuelles peuvent étre imputéeses gains de méme nature réalisés au cours de
'année de cession ou des dix années suivantes lggpertes subies a compter du ler janvier 2G02),
condition que le seuil de cession visé ci-dessust@idépassé I'année de réalisation de la moins-va

(c) Régime spécial des PEA

Les actions Touax souscrites a la suite de l'ex@iécbons de souscription d'actions acquis surlehg
seront éligibles au PEA.

L'attention des investisseurs qui détiennent lectiorgs Touax dans le cadre d'un PEA est attiréeeeyui
concerne les actions Touax souscrites a la suitkexkrcice des bons de souscription d'actiongbats
gratuitement, sur le fait que I'administration &ilec ne s'est jamais prononcée sur les conséqueeces
l'attribution gratuite de tels bons et la posdibile pouvoir détenir les actions souscrites lerfekercice
de ces bons dans le cadre d'un PEA. Par conséduest, conseillé aux actionnaires de Touax qui
détiennent leurs actions dans le cadre d'un PEA dapprocher de leur conseiller fiscal habituel.

Sous certaines conditions, les dividendes encagtdés plus-values réalisées sur des actions wEtatans
le cadre d'un PEA sont exonérés d'impdt sur le reverais restent néanmoins soumis a la CSG, a la
CRDS, au prélévement social de 2 % et a sa cotitibadditionnelle.

Les moins-values réalisées sur des actions dételmmssle cadre d'un PEA ne sont imputables que sur de
plus-values réalisées dans ce méme cadre. En cetdee anticipée du PEA avant l'expiration de la
cinquiéme année ou, a compter du ler janvier 280%as de cléture du PEA aprés la cinquieme année,
lorsque la valeur liquidative du PEA (ou la valderrachat du contrat de capitalisation) a la dateettait

est inférieure au montant des versements effeswéle PEA depuis sa date d'ouverture (sans temipteo

de ceux afférents aux retraits ou rachats n'ayasitemtrainé la cléture du PEA), et a condition guk
date de cléture du PEA, les titres y figurant aéBtcédés en totalité (ou que le contrat de diggitian ait

fait I'objet d'un rachat total), les pertes évelitmeent constatées a cette occasion sont imputahlekes
gains de méme nature réalisés au cours de la ménée @au des dix années suivantes, a conditioneque |
seuil annuel de cession de valeurs mobilieres tgréactuellement fixé a 15 000 euros) soit dépkasgée

de réalisation de la moins-value.

Le tableau ci-dessous résume les différents imgdicables au ler janvier 2005 en fonction de ke de
cléture du PEA (par exception, les retraits anésiple fonds investis dans un PEA pour étre afféclés



création ou a la reprise d'une entreprise dangde&smois ne remettent pas en cause l'exonérptiévue
pour les sommes placées et n'entrainent pas laelénticipée du plan - article 31 de la loi n° 20@1 du
ler aodt 2003 pour l'initiative économique).

Durée de vie du Prélevement

CSG CRDS IR. Total

PEA social®
Inférieure & 2 ans 2,3% 82% 05% 225% 33%H
Comprise entre 2

P 2,3% 82% 05% 16,0% 27,0%®
et5 ans
Supérieure a5ans  2,3% 82% 05% 00% 11%0%

D Contribution additionnelle de 0,3% incluse.
@ calculé sur l'intégralité des gains si le seuil arehde cession de valeurs mobilieres et droitsaocprécité
(actuellement fixé a 15 000 euros) est dépassé

Le montant de la CSG, du CRDS et du prélevemeia goontribution additionnelle incluse) peut varien
fonction de la date a laquelle les gains sont =i

- fraction des gains acquise jusqu'au 31 décembr&188tre 0 et 3,9 %);

- fraction des gains acquise entre fé janvier 1998 et le 30 juin 2004: 10 %;

- fraction des gains acquise entre fé juillet 2004 et le 31 décembre 2004: 10,3 %;

- fraction des gains acquise a compter dii janvier 2005: 11 %.

(©)

Les revenus percus dans le cadre d'un PEA ouvriggatement droit au crédit d’'impot égal a 50 % du
dividende et plafonné a 115 euros ou 230 eurosnskilosituation de famille du bénéficiaire telle
gu’indiguée ci-dessus; ce crédit d'imp6t ne sera parsé dans le PEA mais sera imputable, dans les
mémes conditions que le crédit d'impbt attaché dividendes percus au titre d’actions détenues tiors
cadre du PEA, sur le montant global de I'impdt Isurevenu di par le contribuable au titre de I'anné
cours de laquelle les dividendes sont pergus, aprgstation des autres réductions et crédits d'ingid
des prélévements et retenues non libératoirescéant est restituable.

(d) Impét de solidarité sur la fortune

Les actions Touax détenues par les personnes pkgsitpns le cadre de leur patrimoine privé seront
comprises dans leur patrimoine imposable, le caéa¥t, a I'impot de solidarité sur la fortune.

(e) Droits de succession et de donation

Les actions Touax acquises par les personnes plegsiopgr voie de succession ou de donation seront
soumises aux droits de succession ou de donation.

2. Personnes morales passibles de I'imp6t sur leséiés

(a) Dividendes

Personnes morales n'ayant pas la qualité de sociéée en France

Les personnes morales francaises qui détiennentsndeirb % du capital de Touax n'ont pas la quaété d
société mere pour l'application du régime prévuatigles 145 et 216 du Code général des imp6éts.

Les dividendes pergus par ces sociétés sont immssdhhs les conditions de droit commun, c'estéedir
principe au taux normal de I'imp6t sur les sociétésiellement égal a 33,1/3 %, majoré de la cantidh
additionnelle de 1,5 % (article 236r ZA du Code général des impbdts ; cette contribuéidditionnelle
sera supprimée pour les exercices clos a comptéedjanvier 2006) et, le cas échéant, de la dmritdn
sociale de 3,3 % (article 238r ZC du Code général des imp6ts) qui s'applique antano de I'impdt sur
les sociétés, diminué d'un abattement qui ne pexdtder 763.000 euros par période de douze mois.
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Certaines personnes morales sont susceptibles,lemmonditions des articles 219-1-b et 286 ZC du
Code général des impdts, de bénéficier d'une rigtudt taux de I'impdt sur les sociétés a 15 %eted
exonération de la contribution sociale de 3,3 %.

Personnes morales ayant la qualité de société merEmnce

Conformément aux dispositions des articles 14516tdl Code général des imp6ts, les personnes morale
francaises détenant au moins 5 % du capital dexTpeavent bénéficier, sous certaines conditiorsuet
option, du régime des sociétés meres et filialegeetu duquel les dividendes pergus par la sooétée ne
sont pas soumis a l'impo6t sur les sociétés, adfgian d'une quote-part de ces dividendes reprathess

des frais et charges supportés par cette sociéedte quote-part est égale a 5% du montant desdits
dividendes sans pouvoir toutefois excéder pour whgegriode d'imposition le montant total des fetis
charges de toute nature exposés par la sociétéané@murs de I'exercice considéreé.

(b) Plus-values

Les plus-values réalisées et moins-values subiedibia cession des actions Touax sont inclusesldan
résultat soumis a I'imp6t sur les sociétés au thudroit commun, c'est-a-dire en principe au tatixed de
I'impdt sur les sociétés de 33,1/3 % majoré deftdribution additionnelle de 1,5 % (article 2@&% ZA du
Code général des impdts, cette contribution aduigdle sera supprimée pour les exercices clos @pErm

du ler janvier 2006) et, le cas échéant, de laribomtibn sociale sur les bénéfices de 3,3 % quipique

au montant de I'impét sur les sociétés diminué dibattement qui ne peut excéder 763 000 euros par
période de douze mois (article 25 ZC du Code général des imp6ts).

En application des dispositions de l'article 2X0tér du Code général des imp6ts, si les actions Tonax o
été comptabilisées dans un compte de titres décipatton ou, le cas échéant, individualisées dams
sous-compte spécial, pendant une durée de plusuwleaths a la date de la cession, les plus-valadiséés

a l'occasion de leur cession peuvent bénéficimédime spécial des plus-values a long terme et, &tre
soumises a I'imp6t sur les sociétés au taux réuits % (augmenté de la contribution additionnet]de
cas échéant, de la contribution sociale) soit ur &dfectif de 15,225 % ou de 15,72 %.

Constituent des titres de participation au senkadicle 219-la ter du Code général des impots, les parts
ou actions de sociétés revétant ce caractére aucplaptable, ainsi que, sous certaines condititass,
actions acquises en exécution d'une offre publidiaehat ou d'échange par l'entreprise qui en est
l'initiatrice et les titres ouvrant droit au régirdes sociétés meres prévu aux articles 145 et @1Gode
général des impdts. Les titres dont le prix de mviest au moins égal a 22 800 000 euros, et qui
remplissent les conditions pour bénéficier du régias sociétés meres et filiales autres que |atilEtede

5% au moins du capital de la société émettricet galement présumés constituer des titres de
participation si ces titres sont inscrits en corbiiité au compte “titres de participation” ou a une
subdivision spéciale d'un autre compte du bilamesmpondant a leur qualification comptable.

En application des dispositions de l'article 219¢uinquiesdu Code général des impbts, les plus-values
résultant de la cession des titres de participatigmevétent ce caractére sur le plan comptalele adtions
acquises en exécution d'une offre publique d'ashat'échange par I'entreprise qui en est l'initiatrdes
titres ouvrant droit au régime des sociétés méaregssactions ou titres sont inscrits en comptiabiu
compte titres de participation ou a une subdivisipéciale d'un autre compte du bilan corresporal dair
qualification comptable (a I'exception des titressthciétés a prépondérance immobiliére), seronbségs

au taux réduit de 8 % (augmenté le cas échéaiat clantribution sociale, soit un taux effectif d2@l %),

a compter du ler janvier 2006, et exonérées de tmposition pour les exercices ouverts a compietat
janvier 2007 (sous réserve de la réintégrationsda résultat imposable au taux de droit commun de
I'impdt sur les sociétés, d'une quote-part de fedisharges égale a 5 % du montant net des plussjal

Les moins-values a long terme réalisées, le casa@thidrs de la cession des actions sont imputables
exclusivement sur les plus-values de méme nataleséés au cours de la méme année ou, s'agissant de
moins-values sur titres relevant du secteur d'intiposa 15 %, des dix années suivantes (sous résiay
conditions particuliéres d’'imputation du solde desins-values a long terme existant a I'ouverture du



premier des exercices ouverts a compter du leiga@006, telles qu'elles résultent de I'articled21a
quinquiesdu Code général des impots).

Chaque personne morale devra vérifier si le régla®plus ou moins-values a long terme est susteptib

de s’appliquer aux gains et pertes réalisées lerdadcession des actions ainsi que les conditions
d’'imputation, a I'avenir, du solde des moins-valdefong terme existant a I'ouverture du premier des
exercices ouverts a compter du ler janvier 2006.

4.11.2.2 Non-résidents fiscaux francais
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(a) Dividendes

En vertu du droit interne frangais, les dividendissribués par une société dont le sieége sociadiegt en
France a ses actionnaires dont le domicile fisudecsiege social est situé hors de France foptriecipe
I'objet d'une retenue a la source de 25 %.

Toutefois, les actionnaires dont le siége de doeceffective est situé dans un Etat membre de la
Communauté européenne peuvent, sous les conddieriarticle 11%er du Code général des imp6ts,
bénéficier d'une exonération de la retenue a lecsou

Par ailleurs, les actionnaires dont le domiciledlsou le siége social est situé dans un Etat lEFrance

par une convention fiscale internationale sont ejpi#isles, sous certaines conditions tenant notarnmen
respect de la procédure d'octroi des avantagesentiomnels, de bénéficier d'une réduction partielie

totale de la retenue a la source.

Ces actionnaires n’ont plus droit au transfert'aeoir fiscal ou au remboursement du précomptendpoer
des distributions faites en 2005 mais, lorsqueanti®nnaires sont des personnes physiques, ildroitt
sous déduction de la retenue a la source applicableemboursement du crédit d'impét de 50 % plaon
attaché au dividende décrit ci-dessus au paragrdptie2.1.1(a) Dividendes, si la convention fiscale
internationale conclue entre la France et I'Etatlele résidence prévoit le transfert de l'avoir &isc
(Instruction 5 1-2-05 du 11 ao(t 2005, n° 107 evaunts et annexe 7). L'administration fiscale frasga'a
pas encore fixé les modalités pratiques de restitude ce crédit d'impdt aux actionnaires non-ersisi
éligibles.

Il appartiendra aux actionnaires de Touax concetieése rapprocher de leur conseiller fiscal habitin

de déterminer si de telles dispositions conventtlaa sont susceptibles de s'appliquer a leur cas
particulier et d'établir les conséquences, sur $guation particuliere de la souscription ou deduisition
d'actions Touax.

(b) Plus-values

Les plus-values réalisées a l'occasion des cesaititre onéreux de valeurs mobilieres effectuéedgm
personnes qui ne sont pas fiscalement domicili@eBrance au sens de l'article 4B du Code génésl de
imp6ts ou dont le sieége social est situé hors dade sont généralement exonérées d'imp6t en France,
moins que ces plus-values ne soient rattachables établissement stable ou a une base fixe soumis a
I'impét en France, ou que les droits détenus direht ou indirectement par le cédant, avec sonpgrou
familial, dans les bénéfices de la société dontalttons sont cédées aient excédé 25 % a un moment
quelconque au cours des cing années précédansdirelLes plus-values réalisées a l'occasion de la
cession d'une participation excédant ou ayant éxtedeuil de 25 % au cours de la période susgsge
soumises a l'impét en France au taux proportiodeel6 %, sous réserve de lI'application éventuele d
dispositions d'une convention fiscale internatienal

(c) Imp6t de solidarité sur la fortune

Les personnes physiques n‘ayant pas leur domisitalfen France ne sont pas imposables a I'impdt de
solidarité sur la fortune en France au titre dedgulacements financiers. Les titres de participatitest-a-
dire les titres qui permettent d'exercer une imfagedans la société émettrice et, notamment, ties ti



représentant 10 % au moins du capital de la soémgdtrice et qui ont été soit souscrits a I'éraigssoit
conservés pendant au moins 2 ans) ne sont pasiéoésicomme des placements financiers et sont donc
susceptibles d'étre soumis a I'imp6t de solidaritéla fortune, sous réserve de I'application évelie des
dispositions d’une convention fiscale internatienal

(d) Droits de succession et de donation

Sous réserve des dispositions des conventionsiaitenales, les titres de sociétés francaises sesjyuar
les personnes physiques par voie de successior dorthtion seront soumis aux droits de succession o
de donation en France.

4.11.2.3 Autres situations
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Les actionnaires soumis a un régime d’impositiomeagtie ceux visés ci-dessus devront s’informeresipr
de leur conseiller fiscal habituel du régime fis€abpliquant a leur cas particulier.
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CONDITIONS DE LOFFRE

Conditions, calendrier prévisionnel et modalités de demandes de souscription

Conditions de I'offre

L'augmentation de capital de Touax sera réaliséaftdipution gratuite de bons de souscription déang
au bénéfice des actionnaires de Touax dont lesrectont inscrites en compte a l'issue de la sédace
bourse du ler novembre 2005.

7 bons de souscription d'actions donneront le dimisouscrire a 3 actions nouvelles de Touax dea@e
de nominal chacune portant jouissance a comptéewdeémission le jour du reglement-livraison, deit
28 novembre 2005.

Les bons ne pourront étre exercés qu'a concurrénnendmbre de bons permettant la souscription d'un
nombre entier d'actions (3 ou un multiple de céfredi Dans le cas ou un titulaire de bons ne dispait

pas d'un nombre suffisant de bons pour souscrirsoambre entier d'actions de Touax, il devra faoe s
affaire de l'acquisition sur le marché du nombrdadies nécessaires a la souscription d'un tel noetitrer
d'actions de Touax. Les bons formant rompus poui&tnet cédés sur le marché pendant leur période de
cotation (soit entre le 2 novembre 2005 et le Ivendre 2005 inclus). A défaut, ces bons serontetash
selon les modalités décrites au paragraphe 5.1.3.

Les bons qui n'auront pas été exercés au plusdatdrhier jour de la période de cotation des bawis|e

14 novembre 2005, seront automatiquement rachetéspplication de l'article L. 228-102 du Code de
commerce, par Touax, agissant en qualité de conunisgre (au sens de l'article L. 132-1 du Code de
commerce), en son nom, mais pour le compte de Gilgont (les Bons Racheté§. Il est précisé que
Touax en sa qualité de commissionnaire (au sefiartiele L. 132-1 du Code de commerce) ne deviendra
a aucun moment propriétaire des Bons Rachetés.dtiemsémises sur exercice des Bons Rachetés seront
reclassées par Gilbert Dupont«(Etablissement chargé du Placement)»dans le cadre d'un placement
privé en France et hors de France Ratement).

Le Placement prendra la forme d’'un placement pnivErance et hors de France dont la durée serawe de
jours de bourse, soit du 21 novembre 2005 au 28mbre 2005 inclus. Toutefois, il pourra étre clas p
anticipation, sans préavis.

Montant de I'émission

Le produit de I'émission versé a Touax proviendrelusivement de I'exercice des bons de souscription.

Dans I'hypothése ou tous les bons de souscriptamii@hs, a I'exception des 2 bons qui ne pourétnet
exercés compte tenu de la quotité d'exercice reteseraient exercés, le produit brut de I'émissies
actions nouvelles s'éleverait a 25 275 817,80 euros

Le montant de la prime d'émission sera porté a ampt® de réserves "prime d'émission” sous déduction
des sommes que la Gérance de Touax, pourra dél@dmélever, si elle le juge utile, pour faire faceut

ou partie des frais de l'augmentation de capitaligtour porter le montant de la réserve légaldigiéme

du montant du capital résultant de cette augmenntati

Procédure et période de souscription
Procédure

Modalité d’exercice des bons

Pour exercer leurs bons, les titulaires de bonsodévfaire parvenir leurs instructions d'exercicéear
intermédiaire teneur de compte a tout moment datznovembre 2005 et le 14 novembre 2005 inclus,



34

soit une période de 9 jours de bourse correspordiEnpériode de cotation des bons sur le marchaigur
d'Euronext Paris.

Les instructions d’exercice des bons de souscrigtior irrévocables.

A compter du 15 novembre 2005, aucune instructieredcice ne pourra étre prise en compte. En outre,
les bons seront radiés du marché Eurolist d'EurdPasis et ne pourront plus étre négociés a l'issula d
séance de bourse du 14 novembre 2005.

L'exercice des bons de souscription d’actions s& $ans frais pour les titulaires.

Centralisation des instructions d’exercice des bons

Les instructions d'exercice de bons seront cergegipar Société Générale, GSSI/GIS/BAO/OST 32,
avenue du Champ de Tir, BP 81236 — 44312 NantesxC&dentre le 2 novembre 2005 et le 17 novembre
2005.

Les établissements teneurs de comptes ayant recuind@sictions d'exercice des bons devront
(i) transmettre lesdites instructions d'exercic&ariété Générale au plus tard le 17 novembre 2805,
17h00 (heure de Paris) et (ii) livrer les bons iagxercés a Société Générale au plus tard le 18mibre
2005, a 12h (heure de Paris) selon les modalithguges par Société Générale.

Rachat des bons

Les titulaires de bons qui ne souhaiteraient pascexéeurs bons, ou qui souhaiteraient exerceesseht
une partie de leurs bons, ou encore qui ne dispiesgmpas du nombre de bons nécessaires pour geuscr
un nombre entier d'actions ou qui n'auraient pat® déurs bons pendant leur période de cotation,
bénéficieront des dispositions ci-dessous.

A défaut d'avoir fait I'objet d'une instruction xkecice au plus tard le 14 novembre 2005, les ks
souscription d'actions seront automatiquement ri@shen application de l'article L. 228-102 du Cdde
commerce, par Touax, agissant en qualité de coriunisgre (au sens de l'article L. 132-1 du Code de
commerce), en son hom, mais pour le compte de Gilhgont, et seront transférés des comptes titees
leurs titulaires sur un compte ouvert au nom d®ésilDupont. Il est précisé que Touax, en sa qudkit
commissionnaire (au sens de l'article L. 132-1 dWéde commerce), ne deviendra a aucun moment
propriétaire des Bons Rachetés. Les titulaires des Iseront avisés du nombre de Bons Rachetés par un
communiqué diffusé par Touax.

Gilbert Dupont s’est engagé, a exercer un nombrBais Rachetés tel que 'augmentation de capifal so
réalisée a hauteur de 75 % du montant initial. Lrebbre de Bons Rachetés exercés par Gilbert Dupoet se
connu a l'issue du Placement.

Société Générale s'est engagée, dans les condsiimsées au paragraphe 5.4.3 ci-dessous a radbste
actions provenant de I'exercice des Bons Racheigs,placées par Gilbert Dupont dans la limite du
nombre d’actions garantissant la réalisation degifaentation de capital a hauteur de 75 % de sortambn
initial.

Sous réserve de la non réalisation de la conditémmite au paragraphe 5.4.3, au moins 2 136 846 then
souscription d'actions seront ainsi exercés.

En contrepartie, les titulaires des Bons Rachetéssrent, quelle que soit la taille finale de I'awgmtation
de capital, une somme égale, pour chaque Bon Racheplus élevé des deux montants suivants :

= |a différence, si elle est positive, entre le pdix Placement (fixé selon les modalités décrites au
paragraphe 5.3 ci-dessous) et le prix de sousmnipgdiune action par exercice des Bons Rachetés,
multipliée par la quotité d'exercice, soit par Jhons étant nécessaires pour souscrire a 3 acdbn

= 0,01 euro.



Le prix de rachat des Bons Rachetés sera connuie@mbre 2005 et leurs titulaires en seront a\psés
un communiqué diffusé par Touax. Par ailleurs,ecetformation fera I'objet d'un avis publié au Btih
des annonces légales obligatoires.

Le prix de rachat sera versé le 2 décembre 200®@inissements teneurs de comptes pour le compte de
titulaires des Bons Rachetés.

Placement

Les actions émises sur exercice des Bons Rachet#d seclassées par Gilbert Dupont dans le cadre du
Placement.

La durée du Placement sera de deux jours de baawiedu 21 novembre 2005 au 22 novembre 2005
inclus. Toutefois, il pourra étre clos par antitipa, sans préavis.

Calendrier indicatif

30 juin 2005 : Délégation de compétence donnéeitees de la 27™ résolution par l'assemblée
générale mixte des actionnaires de Touax a la @éranl'effet d'émettre des actions
ordinaires de Touax et des valeurs mobilieres dunmeces, immédiatement ou a terme,
a des actions ordinaires existantes ou a émettrdodax, avec maintien du droit
préférentiel de souscription des actionnaires, danfmite d’un montant nominal
d’augmentation de capital de Touax, immédiate trrae, de 20 millions d’euros.

29 septembre 2005 :  Annonce des résultats du preemeestre 2005

28 octobre 2005 : Décision de la Gérance de Towmyrdcéder a une attribution gratuite de bons de
souscription d'actions et fixant les modalités’émission.

28 octobre 2005 : Signature du contrat de garange I'Etablissement Garant.

28 octobre 2005 : Visa de I'Autorité des marchigarfciers sur le prospectus avant ouverture dealaceé
de bourse.

31 octobre 2005 : Communiqué de presse de Touanagant I'opération avant ouverture de la séance de
bourse.

31 octobre 2005 : Publication d’un avis Euronekdtiea I'opération.

ler novembre 2005 : Date de référence pour béaéfite I'attribution de bons de souscription d'acti¢a
l'issue de la séance de bourse).

2 novembre 2005 : Emission et attribution gratués bons de souscription d'actions.

2 novembre 2005 : Publication du résumé de la diof@ération dans un journal financier.

2 novembre 2005 : Admission des bons aux négongsar le marché Eurolist d'Euronext Paris.

2 novembre 2005 : Ouverture de la période d'exeas bons.

2 novembre 2005 : Publication de la notice relativd'attribution gratuite des bons de souscription

d’actions au Bulletin des annonces légales obligggo

14 novembre 2005 :  Dernier jour de la période dize et de cotation des bons de souscription idiast
sur le marché Eurolist d’'Euronext Paris.

21 novembre 2005 : Ouverture du Placement.
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21 novembre 2005 :  Diffusion du communiqué de Towdatif au nombre définitif d'actions offertes dda
cadre du Placement.

22 novembre 2005 :  Clbture du Placement, a moitilsntpit été clos par anticipation.

24 novembre 2005 Diffusion du communiqué de Touax relatif au prix rdehat des bons et au résultat du
(au plus tard) : Placement.

28 novembre 2005 : Emission et livraison des actinoavelles et réglement a Touax du produit de
I'émission.

28 novembre 2005 :  Admission aux négociations surmarché Eurolist d'Euronext Paris des actions
nouvelles Touax issues de I'exercice des bonswsption d'actions.

2 décembre 2005 : Versement du prix de rachat des Rachetés aux établissements teneurs de comptes
pour le compte des titulaires de ces bons.

Le calendrier ci-dessus et les dates figurant pl@ues dans la présente note d'opération sont ieartitre
indicatif et pourront étre modifiés en raison digments indépendants de la volonté de Touax ettaffe
le bon déroulement de I'opération. Toute modifaratiu calendrier fera I'objet d'un communiqué deako
et d'un avis diffusé par Euronext Paris.

5.1.4 Révocation / Suspension de I'offre

L'exercice des bons et I'émission subséquente demamouvelles sont assujettis a la condition lgue
contrat de garantie visé au paragraphe 5.4.3 cetdssne soit pas résilié. Les circonstances dagsdiss
le contrat de garantie pourrait étre résilié sndiquées dans le paragraphe 5.4.3.

En conséquence, en cas de résiliation du contrgadmtie susvisé, I'exercice des bons (y comm@isa
échéant, l'exercice des Bons Rachetés par |'Etahtisst chargé du Placement) sera résolu de pleinetiro
tous les bons seront caducs. Aucune action nounellgera créée. Si le contrat de garantie estérégites

la période de cotation des bons, aucun montanéersedsl au titre du rachat décrit au paragraph@® Bii.
dessus. Toutefois, les négociations de bons ex@cuiéndant leur période de cotation sur le marché
Eurolist d'Euronext Paris ne seront pas remises @seca

En cas de résiliation du contrat de garantie, tefalies de bons en seront informés par un comnuéniq
diffusé par Touax.

Touax s'engage a ne pas réaliser d'opérationscfaéras nécessitant une suspension ou un ajustetasnt
droits des titulaires de bons tant qu'il existeza dons de souscription d'actions de la présentsiém en
cours de validité.

5.1.5 Réduction de la souscription

Non applicable.

5.1.6 Montant minimum et/ou maximum d'une souscription

Le montant minimum d’une souscription sera de Jastinouvelles nécessitant I'exercice de 7 bons de
souscription d’actions et le paiement de 20,70 ®per action au titre du prix de souscription.

Aucun montant maximum n’est applicable a une sdpison dans le cadre de cette émission.

5.1.7 Révocation des ordres de souscription

Les instructions d’exercice des bons de souscrigtior irrévocables.
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Versement des fonds et modalités de délivrance bi@ss de souscription d’actions et des actions
nouvelles

Lors de l'exercice des bons, il devra étre versélgaas titulaires la somme de 20,70 euros par @ctio
souscrite, représentant la totalité du nominakdadrime d'émission.

Le prix de souscription des actions émises sur @ees bons devra étre versé dans son intégealité
numéraire. Toutefois, au cas ou le contrat de garéiel que visé au paragraphe 5.4.3) seraitiééddns

les conditions décrites au paragraphe 5.4.3 ciedissd'exercice des bons (y compris, le cas échéant
I'exercice des Bons Rachetés par I'Etablissementyéréu Placement) sera résolu de plein droit et kesi
bons seront caducs et le prix de souscription désrs nouvelles sera remboursé. Si le contratadangie

est résilié aprés la période de cotation des bamsin montant ne sera dd au titre du rachat déerit
dessus. Toutefois, les négociations de bons ex@cygéndant leur période de cotation sur le marché
Eurolist d'Euronext Paris ne seront pas remises @seca

Le réglement-livraison des actions Touax émises a&uie de l'exercice des bons interviendra le
28 novembre 2005.

Les actions nouvelles pourront revétir la forme n@ative ou au porteur, au choix des souscripteutss El
ont fait I'objet d'une demande d'admission aux atpns d'Euroclear France et seront inscrites erpt®mm
dés leur date d’émission, soit le 28 novembre 2005.

Publication des résultats de I'offre

Le nombre définitif d'actions offertes dans le caduePlacement sera indiqué dans un communiqué qui
sera diffusé par Touax le 21 novembre 2005, avamérture du Placement.

Un autre communiqué de Touax indiquera le prixadat des bons.

Préalablement a l'admission aux négociations sumbrché Eurolist d'Euronext Paris des actions
nouvelles, a savoir le 24 novembre 2005 un avis @xomentionnera le nombre définitif d’actions
nouvelles émises.

Procédure d'exercice et négociabilité des droitssdescription

Aucune disposition concernant la négociabilité dimits de souscription n’est applicable a cettaafn.

Les modalités d’exercice des bons de souscriptiactidns sont visées au paragraphe 5.1.3 ci-dessus.
Plan de distribution et allocation des valeurs mobiéres

Catégorie d'investisseurs potentiels - Pays dangjless I'offre sera ouverte - Restrictions applicaisl a
I'offre
Catégorie d'investisseurs potentiels

Les bons de souscription d’actions sont attribud'er@semble des actionnaires de la Société dont les
actions sont inscrites en compte a l'issue de & de bourse du ler novembre 2005. Les titulaires
initiaux des bons de souscription d’'actions aingt ¢gs cessionnaires de ces bons pourront souscrire
actions nouvelles.

Le Placement prendra la forme d'un placement pnvérmance (dans les conditions définies a l'article
L. 411-2 du Code monétaire et financier) et horEdece.
Pays dans lesquels I'offre sera ouverte

L'Offre ne sera ouverte au public dans aucun audses que la France.
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Restrictions applicables aux résidents de certgiays autres que la France

Restrictions générales

La diffusion du présent prospectus ou l'offre oudate des bons de souscription d’actions ou désnact
émises a la suite de leur exercice peuvent, datat® pays, faire I'objet d'une réglementatiorcHjugie.
Les personnes en possession du présent prospeatastddinformer de ces éventuelles restrictiorsles
et s'y conformer.

Toute personne recevant le présent prospectus'dbitenir de le distribuer ou de le faire parvdairs de
tels pays, en contravention avec les lois et régigations qui y sont applicables.

Toute personne qui, pour quelque cause que cetrsmismettrait ou permettrait la transmission désent
prospectus, dans de tels pays, doit attirer I'attendu destinataire sur les stipulations du présen
paragraphe.

De facon générale, toute personne exercant ses dmrsouscription d'actions hors de France devra
s'assurer que cet exercice n'enfreint pas la &mslapplicable. Les institutions habilitées sefeoneront

aux lois et reglements en vigueur dans les payke®ions de souscription d'actions seront offdrés.
présent prospectus ou tout autre document relakfteons de souscription d'actions ou aux actions a
souscrire sur I'exercice des bons ne pourra éstilié hors de France, d’Allemagne, de Belgique,
d’Espagne, du Royaume-Uni et des Pays-Bas, quigoroaité avec les lois et réglementations appliesbl
et ne pourra constituer une offre de souscriptiansdes pays ou une telle offre enfreindrait laslétjon
applicable.

Aucune mesure n'a été prise pour permettre une pftfblique des bons de souscription d’actions au de
actions a souscrire sur exercice des bons dangueieonque juridiction autre que la France La légjish

de certains pays peut imposer des restrictionsesucdnditions quant a I'exercice ou la cessionlgmr
actionnaires des bons de souscription d'actions. doti®nnaires ou cessionnaires soumis a de telles
Iégislations doivent consulter leurs conseils afan prendre connaissance des mesures a prendre pour
pouvoir exercer leurs bons.

Le présent prospectus, ou tout autre document ouncmiigation relatif aux bons de souscription d'atio
Ou aux actions a souscrire sur exercice des benspurra étre transmis et ne pourra constitueffne de
souscription d'actions dans les pays ou une télle enfreindrait la Iégislation applicable, en fiarlier en
ce qui concerne les pays mentionnés ci-dessous.

Restrictions de vente concernant les Etats-Unis miérique

Ni les bons de souscription d'actions ni les astioouvelles n'ont été ou ne seront enregistrésrmide la
loi de 1933 sur les valeurs mobilieres des Etatsimérique, telle que modifiée'S. Securities
Act").

Les bons de souscription d'actions ne peuvent €mme seront pas offerts, exercés, vendus ou Isuése
territoire des Etats-Unis d'’Amérique (y comprisréeterritoires et possessions).

Par allleurs, jusqu’a la fin d'une période de 40rfoa compter de la date du visa de I'Autorité meschés
financiers sur le présent prospectus, une offreeffide ou une vente des actions nouvelles aux Etaits-U
d’Amérique par un intermédiaire financier (qu'ilrfeipe ou non a la présente offre) pourrait vidkes
obligations d’enregistrement au titre de I'U.S. @é@ies Act.

Aucune communication portant sur cette offre owaugppel au public en vue de I'exercice des bora ou
souscription d'actions ne pourra étre adressé&tais-Unis d'’Amérique ou viser les personnes résilan
présentes aux Etats-Unis d'’Amérique. Notammeng piésent prospectus ni aucun autre documented'offr
relatif a l'attribution de bons de souscriptionctitans ou a l'offre d'actions nouvelles, ni aucanfulaire
d'exercice ou information ne peut étre distribué@iffusé par un intermédiaire ou toute autre penscaux
Etats-Unis d'’Amérique.
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Lors de sa décision d'exercer, ou non, ou de cédenon, ses bons de souscription d'actions, chaque
souscripteur d'actions nouvelles sera réputé aléitaré, garanti et reconnu qu'il n'a pas reguEtats-

Unis d'’Amérique de prospectus, d'autre documefffrel'ou relatif a I'offre d'actions nouvelles ou loens

de souscription d'actions, ni aucun formulaire efeice ou d'information, et qu'au moment ou il egesu
céde ses bons, il se trouve hors des Etats-Uniséigue, il n'agit pas pour le compte d'une perseane
Etats-Unis d'Amérique et qu'il acquiert les actionscéde les bons de souscription d'actions dans une
"offshore transactidhtelle que ce terme est défini par Regulation Sprise en application dw.S.
Securities Act

Les intermédiaires habilités ne pourront acceptemadidfications d'exercice des bons de souscription
d'actions et de souscription des actions nouvslilssestiment raisonnablement que cette sousaniptiest
pas effectuée en conformité avec les dispositicdsssus.

Toute instruction incompléte ou qui ne satisfait pacette procédure sera réputée étre nulle eavemde.

Restrictions d'offre, de souscription et de ventacernant I'Australie, le Canada et le Japon

Aucune mesure n'a été prise afin d’enregistrer @permettre une offre publique des bons de sotigerip
d’'actions ou des actions sous-jacentes aux acti@snaitués en Australie, au Canada ou au Japan. Pa
conséquent, le présent prospectus ne peut padigtiibué ou transmis dans ces pays. Aucun exedgse
bons de souscription d’actions ne peut étre eféeptar une personne se trouvant en Australie, aadzan
ou au Japon.

Restrictions concernant I'ltalie

L'offre n’a pas été enregistrée en ltalie aupresadéommissione Nazionale per le Societa e la Borsa
("CONSOB") conformément a la l|égislation italienne. En cansice, ni les bons de souscription
d’'actions ni les actions ne peuvent étre offeslés ou remis sur le territoire de la Républigalkeitine et
aucun exemplaire du présent prospectus ni aucue dotument relatif aux bons de souscription doasti

et aux actions ne pourra étre distribué en Républialienne (a) a des personnes autres que des
investisseurs qualifiéoperatori qualificat), tels que définis a I'article 31, 2° du reglem&@®NSOB n°
11522 du ¥ juillet 1998, tel que modifié, ou (b) autremenegians des circonstances qui sont exonérées
de l'application de la réglementation concernaappel public a I'épargne aux termes de I'articl®
décret Iégislatif n° 58 du 24 février 1998, tel qmedifié, (la "Loi Financiére") et des réglements\CSDB

y afférents, y compris incluant l'article 33 du kE&gent CONSOB n° 11971 du 14 mai 1999, tel que
modifié.

Toute offre, cession ou remise de bons de sougmrigtactions et d’actions ou toute distribution léadie
d’exemplaires du présent prospectus ou de toug aaicument relatif aux bons de souscription d'astiet
aux actions doit avoir lieu (a) par l'intermédaid’'un prestataire de services d'investissemenmel’
banque ou de tout intermédiaire autorisés a exaleeelles activités en ltalie, conformément a la Lo
Financiére et a la loi n° 385 d eptembre 1993 (ILbi Bancaire"), (b) conformément a I'article 129
de la Loi Bancaire et aux directives d'interpréfatite la Banque d’ltalie en vertu desquelles I'émissu
I'offre de valeurs mobilieres sur le territoire ldeRépublique d’ltalie peut étre précédée ou suivualépot
d'une notice auprés de la Banque d’ltalie en famctiotamment de la valeur totale des valeurs nawbai
émises ou offertes sur le territoire de la Répuiglid'ltalie et de leurs caractéristiques et (chfeomément

a toute réglementation italienne applicable etudet@utre condition ou limitation pouvant étre irs@e par

les autorités italiennes en ce qui concerne lesuvalmobiliéres et en matiére de fiscalité et ddatdes
changes.

Intention de souscription des principaux actionnais de la Société ou des membres de ses organes
d’administration, direction ou surveillance ou deugconque entendrait prendre une souscription de plu
de 5%

Messieurs Alexandre, Rapti@t Fabrice Colonna détenant 1 267 665 actionsXeaprésentant 44,49 %
du capital ont exprimé leur intention d’exercernombre maximum de 63 383 BSA (soit 5 % des BSA qui
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leur sont attribués dans le cadre de la présergeatipn). Le solde de leurs bons de souscriptioa ser
racheté dans les conditions et selon les modalééstes au paragraphe 5.1.3.

Aucun autre actionnaire n'a fait part a la Socitéon intention d'exercer ou de renoncer a |'eoede
ses bons.
Information pré-allocation

Non applicable.

Surallocation et rallonge

Non applicable.
Fixation du prix

Prix

7 bons donneront le droit de souscrire a 3 actimuwelles de Touax au prix de 20,70 euros par racko8
euros de nominal, soit une prime d'émission deQl@iifos par action nouvelle.

Le prix d’émission fait ressortir une décote de eespement 9,92 % et 11,65 % par rapport au dernier
cours coté de Touax le .28 octobre 2005 et la muygondérée par les volumes a 1 mois calculéeé cet
date.

Sur la base du dernier cours coté de 'action l@@8bre 2005 sur le marché Eurolist d’Euronext Pari
soit 22,98 euros, la valeur théorique d’'un bonés’éla 0,68 euros.

A défaut d’avoir fait I'objet d'une instruction dkercice, les Bons Rachetés seront automatiquement
rachetés par Touax, agissant en qualité de comunissire, en son nom, mais pour le compte de Gilbert
Dupont, et seront transférés des comptes-titrdsuds titulaires sur un compte ouvert au nom déésil
Dupont. Les actions a émettre sur exercice des Ranhetés seront reclassées par Gilbert Dupontldans
cadre du Placement.

En contrepartie, les titulaires des Bons Rachetés/rent, quelle que soit la taille finale de I'awugmtation
de capital, une somme égale, pour chaque Bon Racheplus élevé des deux montants suivants :

= |a différence, si elle est positive, entre le pdix Placement (fixé selon les modalités décrites au
paragraphe 5.3 ci-dessous) et le prix de sousmnipgfiune action par exercice des Bons Rachetés,
multipliée par la quotité d'exercice, soit par I'hons étant nécessaires pour souscrire a 3 scébn

= 0,01 euro.

Cette confrontation sera effectuée sur la baseritéses de marché suivants :

= sensibilité au prix des demandes exprimées panvestisseurs ;

= capacité des investisseurs retenus a assurer etogpement ordonné du marché ;
= ordre d'arrivée des demandes des investisseurs ; et

» quantité demandée.

Si le prix du Placement est supérieur au prix d@ge des bons, la différence entre les deux pixisa de
référence au prix de rachat des Bons Rachetésproo@fent au paragraphe 5.1.3 ci-dessus. Ce prix de
rachat fera l'objet d'un communiqué diffusé paraboat d'un avis publié au Bulletin des annoncealéy
obligatoires.

Disparité de prix

Non-applicable.
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Restrictions ou suppression du droit préférentied douscription

Non-applicable

Transactions effectuées au cours du dernier exeecic

En septembre et octobre 2005, 11 001 BSA ont étécéxepar MM. Alexandre, Raphaél et Fabrice
Colonna Walewski. Les transactions réalisées sutalgtal par MM. Alexandre, Raphaél et Fabrice
Colonna Walewski sont décrites dans le tableawessdus :

Description
de
Nom et Prénom du  |Qualité du l'instrument nature de date et lieu Prix Montant de
dirigeant dirigeant financier I'opération |de I'opération| Quantité | unitaire | I'opération
07/10/2005
Fabrice Walewski Gérant Actions Vente Paris 619 23,70 14 670,30
13/10/2005
Fabrice Walewski Gérant Actions exercice BSA |Paris 3667 12,00 44 004,00
14/10/2005
Fabrice Walewski Gérant Actions Vente Paris 700 23,50 16 450,00
Holding de gestion et 14/10/2005
de participation Commandité |Actions Achat Paris 700 23,50 16 450,00
03/10/2005
Raphaél Walewski |Gérant Actions Vente Paris 2500 23,50 58 750,00
03/10/2005
Raphaél Walewski |Gérant Actions exercice BSA |Paris 3667 12,00 44 004,00
07/10/2005
Raphaél Walewski |Gérant Actions Vente Paris 750 23,35 17 512,50
Holding de gestion et 07/10/2005
de location Commandité |Actions Achat Paris 750 23,35 17 512,50
Président du
conseil de 23/09/2005
Alexandre Walewski [surveillance |Actions exercice BSA |Paris 3667 12,00 44 004,00

Placement et garantie

Coordonnées de I'Etablissement chargé du placen®irde I'Etablissement Garant
Etablissement chargé du placement : Gilbert Dupb@t rue d’Anjou- 75008 Paris

Etablissement garant : Société Générale — 29, badddaussmann - 75009 Paris

Coordonnées des intermédiaires chargés du seniitantier et des dépositaires

Les instructions d'exercice de bons seront cerdegipar Société Générale - GSSI/GIS/BAO/OST. 32,
avenue du Champ de Tir, BP 81236 — 44312 NantesxC&d

Les établissements teneurs de comptes ayant recuind@sictions d'exercice des bons devront
(i) transmettre lesdites instructions d'exercic&aciété Générale GSSI/GIS/BAO/OST. 32, avenue du
Champ de Tir, BP 81236 — 44312 Nantes Cedex 3 witpld le 17 novembre 2005, a 17h00 (heure de
Paris) et (ii) livrer les bons ainsi exercés a 8@ciGénérale GSSI/GIS/BAO/OST.. 32, avenue du Champ
de Tir, BP 81236 — 44312 Nantes Cedex 3 au plddeat8 novembre 2005, & 12h00 (heure de Paris sel
les modalités indiquées par Société Générale.

Les droits des titulaires des actions nouvellesrseneprésentés comme précisé au paragraphe 4.6rl1 po
une inscription a leur nom chez :



543

42

= CIC-CMC Securities agissant en qualité de mandatirTouax pour les actions au nominatif pur ;

= CIC-CMC Securities agissant en qualité de mandat®rTouax et l'intermédiaire financier habilité de
leur choix pour les actions au nominatif administré

= [lintermédiaire financier habilité de leur choixysdes actions au porteur.

Le service des titres et le service financier déisas Touax sont assurés par CIC-CMC Securities.

Garantie

La souscription des actions nouvelles a émettreexarcice des bons fait l'objet d'un engagement de
garantie a hauteur de 75 % du montant initial dagmentation de capital par la Société Générale
(I"Etablissement Garant) en vertu d'un contrat de garantie signé le 28lwe 2005 entre Touax, Société
Générale et Gilbert Dupont (le « Contrat de Gaeam}i

Aux termes du Contrat de Garantie, Touax, agissanqualité de commissionnaire (au sens de l'article
L. 132-1 du Code de commerce) de Gilbert Duponsannom rachétera la totalité des BSA non exercés a
I'issue de la période de cotation, en applicatie'afticle L. 228-102 du Code de commerce. Il eétigé

que Touax en sa qualité de commissionnaire (au den&rticle L. 132-1 du Code de commerce) ne
deviendra a aucun moment propriétaire des Bons ék@ehGilbert Dupont s’est engagé a exercer le
nombre de bons tel que 'augmentation de capiiatéalisée a hauteur de 75 % de son montantlinitia

Au terme du Contrat de Garantie, Société Génétedt engagée a racheter, au prix d'exercice des, BSA
nombre d'actions provenant de l'exercice des Bamsh&tés non placés par Gilbert Dupont tel que
I'augmentation de capital soit réalisée a hauteur® % de son montant initial.

Le contrat de garantie pourrait étre résilié :
= en cas de survenance des événements suivants :

(i) une suspension ou une limitation significatoes négociations de titres sur le marché Eurolist
d’Euronext Paris ou des négociations d’'actions Xos&r le marché Eurolist d'Euronext Paris
pour une durée supérieure a trois jours ;

(i) un changement défavorable important intervesur les marchés financiers qui, de l'avis
raisonnable de la Société Générale affecte de measignificative et négative I'émission, la
cotation, la cession ou la livraison des bons etles actions nouvelles faisant I'objet du
Placement dans les conditions prévues dans larjieésete d'opération ;

(ili) un changement ou une circonstance extériela 8ociété Générale ayant ou étant susceptible
d’avoir un Effet Défavorable Significatif (tel quiéfini dans le Contrat de Garantie), qui de
I'avis raisonnable de la Société Générale affeetendniére significative et négative I'émission,
la cotation, la cession ou la livraison des borisuetles actions nouvelles faisant I'objet du
Placement dans les conditions prévues dans larjieésete d'opération ;

(iv) les déclarations et garanties faites figurdams le contrat de garantie s’avérent inexactesis t
égards significatifs ou ne sont pas respectéedeengagements figurant dans le contrat de
garantie ne sont pas respectées ou l'une des audreltions suspensives figurant dans le
contrat de garantie n’est pas remplie au plusltasdde la livraison des actions nouvelles, sans
que la Société Générale ait renoncé a se prévhlomirtel défaut ;

» sila livraison des actions nouvelles et le regln@eTouax du produit de I'émission n’intervienspa

avant le 15 décembre 2005 ;

En cas de résiliation du Contrat de Garantie, l@gerdes bons (y compris, le cas échéant, I'exeis
Bons Rachetés par Gilbert Dupont) sera résolu eia proit et tous les bons seront caducs. Aucutierac
nouvelle ne sera créée. Si le Contrat de Garastieésilié aprés la période de cotation des bamsyra
montant ne sera dd au titre de leur rachat. Toistefes négociations de bons exécutées pendant leur
période de cotation sur le marché Eurolist d’Eurdfaxis ne seront pas remises en cause.
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En cas de résiliation du Contrat de Garantie, tetaties de bons en seront informés par un commngéniq
diffusé par Touax.

La Société s'est également engagée pendant unedeéde 90 jours a compter de la date de
réglement/livraison et sous réserve de certainesptions usuelles a ne procéder a aucune émissfon,

ou cession d'actions ou de valeurs mobilieres donaaces a des actions Touax ou a faire en sorte
gu'aucune filiale ne procéde a une telle émissiooassion.

La Société s'est engagée a payer une commissioralgl@dmale a 3,225 % du montant définitif de
'augmentation de capital.
Convention de prise ferme

Néant
Maintien des droits

Options de souscription et d'achat d'actions Touax

Les droits des bénéficiaires d'options de sousoriptt d’achat d'actions n'ayant pas exercé leuisrsp
avant le 2&ctobre 2005 seront maintenus conformément awosiidpns lIégales et réglementaires et aux
stipulations des reglements des plans d'optiors®dscription d'actions de Touax.
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ADMISSION A LA NEGOCIATION ET MODALITES DE NEGOCIAT ION

Admission aux négociations

Les bons ont fait I'objet d'une demande d'admisaion négociations sur le marché Eurolist d'Euronext
Paris.

Les conditions de cotation des bons seront fixéas da avis Euronext Paris a paraitre le 31 octdbos.

Conformément a la dérogation accordée par Euroraeid,es intermédiaires financiers teneurs de ¢cemp
auront la faculté de regrouper (mais pas de conapeles ordres d'achats et de vente de leurs sl@mir
les négocier par lots.

Les actions nouvelles provenant de l'exercice dews Il souscription d’actions ont fait I'objet d'une
demande d'admission aux négociations sur le mataohdist d'Euronext Paris, pour le 28 novembre 2005,
et seront cotées sur la méme ligne que les aatixistantes (code ISIN : FRO000033003).

Places de cotation

Les actions Touax sont admises aux négociationdesorarché Eurolist (compartiment C) d’Euronext

Paris.

Offres concomitantes d’actions Touax

Non applicable.

Contrat de liquidité sur actions Touax

Touax a conclu des contrats de liquidité confornie éharte AFEI sur ses actions avec les sociétés| Au
Leven et Gilbert Dupont.

Stabilisation

Non applicable.
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DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VEN DRE ET CONVENTIONS
DE RESTRICTIONS DE CESSION

Personnes ou entités ayant l'intention de vendre deitres de capital ou des valeurs mobilieres
donnant acces au capital de la Société

Messieurs Alexandre, Raphaél et Fabrice Walewskendét ensemble 1267 665 actions Touax
représentant 44,49 % du capital ont exprimé let@niion d’exercer un nombre maximum de 63 383 bons
de souscription qu’ils recevront au titre des axtioflouax qu'ils détiennent. Le solde des bons de
souscription non exercés pendant leur période datico sera racheté dans les conditions et selon le
modalités décrites au paragraphe 5.3.1.

Dans le cas ou la famille Walewski exercerait umbe de 63 383 BSA, sa part de contrdle du capital
passerait de 44,49 % du capital avant émission&l 34 aprés augmentation de capital.

Conventions de restrictions de cession

La Société s'est engagée, sauf accord préalabledécta Société Générale, dans le cadre du codgrat
garantie décrit au paragraphe 5.4.3, pendant uriedeé90 jours a compter de la livraison des astion
nouvelles et du réglement a la Société du produitamission, soit le 28 novembre 2005, a ne pé#,of
céder, émettre, nantir, préter ou transférer, faira en sorte qu'aucune de ses filiales n'offre,céde ou
n'émette, de quelque maniére que ce soit, directeme indirectement, des actions, d'autres titres d
capital de la Société ou des instruments financienmant directement ou indirectement accées atiat @@

la Société.

Convention de blocage

\oir le paragraphe 5.4.3 Garantie.
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DEPENSES LIEES A L'OFFRE

Produits et charges relatifs a 'augmentation de catal

Compte tenu de la rémunération des intermédiainemdiers et des frais juridiques et administratifisi
sont estimés a un montant d'environ 1,2 millionsudbs, le produit net de I'émission est estimé a
24 millions d’euros environ.
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DILUTION

Montant et pourcentage de la dilution résultant imnédiatement de I'offre

Dans I'hypothése ou tous les bons de souscriptamtiahs seraient exercés (a I'exception des 2 ¢oinse
pourront étre exercés compte tenu de la quotitéertee retenue), le nombre d'actions émises seeait
1221 054 et le produit brut de I'émission s'élaitea 25 275 817,80 euros, soit une augmentation de
capital de 9 768 432 euros et une prime d'émisigobs 507 385,80 euros.

Dans [l'hypothése de I'émission de 1221054 actiopgsvelles, correspondant a I'exercice de
2 849 126 bons (2 bons ne pouvant étre exercégsanrde la quotité d'exercice retenue), pour untami
brut global de 25 275 817,80 euros (prime d'émisgieluse) et sur la base du prix de souscriptien d
20,70 euros par action, les capitaux propres catésohu 30 juin 2005 de la Société s'établiraientroe
suit :

Avant opération Aprés opératior Aprés opératidmase
diluée @
Capitaux propres 35860 61 136 61772
(en milliers d'euros)
Nombre d'actions 2838 197 4053 181 4 094 983
Capitaux propres par 12,64 euros 15,06 euros 15,08 euro
action (en euros) (€)

@ Hypothése ol I'ensemble des titres donnant accésapital (options de souscription d’actions), semti exercés. Aprés
I'ajustement des modalités d’exercice des optidfec®ié pour tenir compte de I'attribution des balgssouscription d’actions. Cet
ajustement a été estimé sur la base du dernierscooté de I'action Touax le 28 octobre 2005 etadedleur théorique du bon (voir
paragraphe 5.3.1).

@ Nombre d'actions composant le capital au 30 jul®%, ne tenant pas compte des actions résultariedercice des bons de
sosucription d’'actions exercés aprés le 30 juin®2Qf. paragraphe 5.3.4).

Il est rappelé que la Société détient 5 415 dpsmwes actions a la date de la présente noterdtop®

Incidence de I'émission sur la situation de I'actiopnaire

En supposant que tous les bons de souscriptioniafiactient été exercés (a I'exception des 2 bons de
souscription d’actions qui ne pourront étre exercémpte tenu de la quotité d'exercice retenue),
l'incidence sur la situation de l'actionnaire dérflission de 1 221 054 actions émises a la suite de
I'exercice de tous les autres bons serait la stévan

Incidence sur la participation dans le capital d'uactionnaire

Dans le cas ou I'augmentation de capital seralisémintégralement, un actionnaire qui détiendr&é du
capital actuel de Touax préalablement & I'émisstayui aurait décidé de ne pas exercer ses boreitv&a
participation dans le capital passer a :

= 0,70 % (calcul effectué sur la base du nombre idleEtcomposant le capital au 30 juin 2005, soit
2 138 127 actions) ;

= 40,69 % (calcul effectué sur la base du nombrtidies composant le capital au 30 juin 2005, soit
2 138 127 actions, en tenant compte de I'exerc&elobns de souscription d’actions exercés apres le
30 juin (cf. paragraphe 5.3.4) et en prenant poyothése I'exercice des options de souscription
d’actions visées au paragraphe 5.5).

Dans le cas ou l'augmentation de capital seralisé® a hauteur de 75% de sont montant initial, un
actionnaire qui détiendrait 1 % du capital actielfduax préalablement a I'émission et qui auraiidééde
ne pas exercer ses bons verrait sa participatios léecapital passer a :



= 0,76 % (calcul effectué sur la base du nombre idlatcomposant le capital au 30 juin 2005, soit
2 138 127 actions) ;

= a0,75 % (calcul effectué sur la base du nombrmtidies composant le capital au 30 juin 2005, soit
2 138 127 actions, en tenant compte de I'exercielobns de souscription d’actions exercés apres le
30 juin (cf. paragraphe 5.3.4) et en prenant pogyothése I'exercice des options de souscription
d’actions visées au paragraphe 5.5).

Incidence sur la composition du capital social at dombre de droits de vote correspondant

La composition du capital social, sur la base dubrend'actions composant le capital a la date djui80
2005, avant et aprés émission des BSA, en suppqeartbus les BSA seront exercés (a I'exceptior2des
bons de souscription d'actions qui ne pourrontétezcés compte tenu de la quotité d'exercice uejerst
la suivante, en se basant sur une augmentatioapit@lcréalisée a hauteur de 100% de son montiiad in
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Avant opération

Apres opération

Apres opératiormsel

diluge®
Montant du capital social 22 705 016 euros| 32 M/Belros 32 759 864 euros
Nombre d'actions 2838 1% 4059 181 4094 983
Droits de vote 4 076 962 5298 016 5333818

@ Dilution des bons de souscription d’actions exermgs:s le 30 juin 2005 (cf. paragraphe 5.3.4) enslihypothése ou des options
de souscription d’actions existant au 28 octobre@®6eraient exercées.

@ Nombre d'actions composant le capital au 30 jUd®%2 ne tenant pas compte des actions résultariteslercice des bons de
souscription exercés aprés le 30 juin 2005 (cfapaaphe 5.3.4).

Incidence sur la quote-part des capitaux propres

Dans le cas ou l'augmentation de capital seralisé&aintégralement, I'incidence de la présentesséion
sur la quote-part des capitaux propres part dupgrqour le détenteur d'une action Touax préalabiedme
I'émission, calcul effectué sur la base des capipaapres consolidés part du Groupe tels qu'ilsagsnt
des comptes consolidés au 30 juin 2005 seraitiVasie :

Quote-part des capitaux propres

En cas de nor En cas
En cas de nor En cas . , :
; , ; exercice des | d'exercice deg
exercice des | d'exercice des
BSA BSA BSA -base | BSA -base
diluée® diluée @
Avant émission des actions nouvelles 12,64 eurnos 2,70leuros

Aprés émission de 1221 054 actions15,06 euros

21,52 eurog 15,08 euro® | 21,55 euro&
nouvelle®

@ Dilution des bons de souscription d’actions exsragrés le 30 juin 2005 (cf. paragraphe 5.3.4)ansdl'hypothése ou des options
de souscription d'actions existant au 28 octobr@28eraient exercées

@ sur la base du produit brut de I'’émission, dammyfothése oul tous les BSA sont exercés (a I'epcegés 2 BSA qui ne pourront
étre exercés compte tenu de la quotité d'exer@tenue).

@ Aprés ajustement des modalités d’exercice des mpftite souscription effectué pour tenir compte déribution des BSA. Cet
ajustement a été estimé sur la base du dernierscooté de I'action Touax le 28 octobre 2005 etadedleur théorique du bon..

Dans le cas ou l'augmentation de capital seraitisé® a hauteur de 75% de sont montant initial,
I'incidence de la présente émission sur la quoteqes capitaux propres part du groupe pour lentigte
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d'une action Touax préalablement a I'émission,ut&ffectué sur la base des capitaux propres cioiésol
part du Groupe tels gu'ils ressortent des compiasalidés au 30 juin 2005 serait la suivante :

Quote-part des capitaux propres

En cas de non En cas
En cas de nor En cas . , ;
; , - exercice des | d'exercice deg
exercice des | d'exercice des
BSA BSA BS_A - b?se BS_}A - bzise
diluée® diluée @
Avant émission des actions nouvelles 12,64 euros 2,70leuros
Aprés émission de 915 791 actiohs 14,60 euros 20,86 eurog 14,63 eurof | 20,90 euro®)
nouvelle®

@ Dilution des bons de souscription d’actions exsragrés le 30 juin 2005 (cf. paragraphe 5.3.4)ansdl'hypothése ou des options
de souscription d'actions existant au 28 octobr@28eraient exercées

@ sur la base du produit brut de I'’émission, damyfothése ot tous les BSA sont exercés (a 'epregéis 2 BSA qui ne pourront
étre exercés compte tenu de la quotité d'exer@tenue).

© Aprés ajustement des modalités d’exercice des mpftite souscription effectué pour tenir compte déribution des BSA. Cet
ajustement a été estimé sur la base du derniersconté de I'action Touax le 28 octobre 2005 etadedleur théorique du bon..
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INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Conseillers ayant un lien avec I'offre

Il 'y a pas de conseillers ayant un lien avecfr@f



ANNEXE
TABLEAU DE CONCORDANCE DU DOCUMENT DE REFERENCE

Dans le tableau ci-dessous, le document de référtaicréférence au rapport annuel 2004 de Touax
complété du document intitulé Impact des normesriationales (IFRS) (Document de référence partie
) utilisé en tant que Document de Référence démampres de I'Autorité des marchés financiersjlen3
2005 sous le n° D.05-0820 et son actualisationate du 21 juillet portant le n°® D 05-820A01. Les ¢g&mg
du document de référence n°D05-0820 actualisées Eamlocument de référence D05-820A01 sont
mentionnées entre parenthéses.
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